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Piero Mella

PARLARE DI BILANCIO OGGI

Perché parlare di bilancio, oggi? Da sempre l'uo-
mo faber, diventato uomo ricco, ha avuto neces-
sita di rilevare la consistenza del proprio pa-
trimonio e di quantificarne le variazioni, al fine
di stabilire I'arricchimento o 'impoverimento
subito per I'uso del patrimonio stesso. Da tem-
po immemorabile, quindi, 'uomo tiene i propri
conti e redige un bilancio periodico della pro-
pria ricchezza.

Chi non ricorda la parabola dei talenti?
Quando la ricchezza & fatta amministrare da
altri, tenuti a redigere un rendiconto della ge-
stione svolta sul patrimonio amministrato sono
gli amministratori stessi.

La tecnica per la redazione del bilancio &
ormai consolidata. Di vera contabilita, e di
un’opera idonea a tale insegnamento, si pud
parlare gia dalla fine del Quattrocento, per
Pesattezza il 1494, quando viene redatto da Fra’
Luca di Borgo (nato a Borgo San Lorenzo nel
1445) il trattato (dato poi alle stampe nel 1509)
dal titolo Summa de arithmetica, geometria,
proportioni et proportionalitc, che razionalizza
nel Distintio IX la computistica e 1a metodolo-
gia contabile.

Se il bilancio non & uno strumento di oggi,
perché parlarne ancora? Perché il fenomeno

produttivo prevale sulla semplice gestione di
patrimoni e il bilancio non & pitt un semplice
rendiconto, ma diventa un vero e proprio mo-
dello conoscitivo della gestione produttiva at-
tuata. Tale fenomeno non pud piu essere riguar-
dato come fenomeno rientrante nella sfera del
privato; la produzione coinvolge interessi cosi
diffusi da diventare interessi dell'intera collet-
tivita, sia nazionale sia internazionale.

Il bilancio non & pitt un documento privato
dellimprenditore, ¢ nemmeno un rendiconto
degli amministratori ai soci di societd, ma di-
venta un documento avente rilevanza sociale,
pubblica. Per questo, gli Stati, in forme diverse
e con differenti intensita, hanno posto vincoli
alla redazione del bilancio e oggi la disciplina
comune si ¢ estesa a livello comunitario.

* La disciplina moderna del bilancio di eser-
cizio delle imprese non &, perd, interessata alla
logica contabile, alla meccanica della raccolta
dei dati, ma pone la propria enfasi sulla logica
interpretativa di questo documento ammini-
strativo, sulla filosofia che deve essere sottesa
alla sua redazione e sulla sua interpretazione.

Parlare di bilancio oggi & ancor pitl necessa-
rio proprio in quanto il nostro ordinamento giu-
ridico & stato di recente ampiamente modifica-
to nella disciplina del bilancio di esercizio per
le imprese.
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In queste note si vuole offrire una prima let-
tura delle norme del decreto legislativo 9 apri-
le 1991 (d’ora in avanti D. Leg. 127/91) che in-
tegra e modifica le disposizioni del Codice Civile
in tema di bilancio d’esercizio e di bilancio con-
solidato per le societa aventi partecipazioni di
controllo, al fine di armonizzare la nostra legi-
slazione alla IV e alla VII Direttiva Cee. Rivol-
gerd 'analisi alle sole norme relative al bilan-
cio di esercizio, limitando all’essenziale 'esame
di quelle inerenti al bilancio consolidato. Riten-
go perd utile premettere alcune considerazioni.

PRIMA PREMESSA: IL BILANCIO PUO ESSERE
INTESO IN DIVERSI MODI

Sono state elaborate diverse definizioni di bi-
lancio, tutte utili, che evidenziano diversi aspet-
ti di questo documento. Tra le molte costruite
dalla letteratura economico-aziendale e conta-
bile risultano preminenti le seguenti:

a) Definizione genetica: il bilancio d’esercizio &
il documento amministrativo che accoglie, espo-
nendoli ordinatamente, correlatamente e quindi
unitariamente i valori di sintesi della contabi-
litd generale, ciog i saldi dei conti di mastro. In
termini equivalenti, si pud definire il bilancio
quale documento terminale ('output) del pro-
cesso di rilevazione di contabilita generale
d’esercizio, documento strutturato, nella sua
veste definitiva, dal soggetto operativo sulla
base dei dati forniti dal rilevatore contabile;
questa definizione pud denominarsi genetica in
quanto evidenzia lorigine, la genesi, le moda-
lita di formazione del bilancio in relazione al
processo di contabilita generale.

b) Definizione strutturale: il bilancio di eserci-
zio & un documento amministrativo complesso,
composto da due conti di sintesi: conto del red-
dito, o conto economico, e conto del capitale, o
conto di stato patrimoniale, oltre che da altri
documenti sistematicamente connessi, come
nota integrativa, relazione degli amministrato-
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ri, dei sindaci, degli organi di revisione (inter-
na ed esterna), documenti di analisi di valori
particolari (partecipazioni, movimentazione di
titoli e di divise, in genere, saldi di rivalutazio-
ne ecc.), documenti di rielaborazione (fund flow
statement, prospetto delle variazioni del capi-
tale netto e cosi via); questa definizione pud
denominarsi strutturale in quanto pone 'accen-
to sulla struttura del documento osservato, sul-
la sua composizione in termini di documenti
elementari; denominiamo bilancio tecnico, o
contabile, quello formato dal conto del reddito
e dal conto del capitale, riservando il termine
di bilancio aziendale per indicare il documento
che rappresenta 'output informativo aziendale.
¢) Definizione funzionale: il bilancio d’esercizio
e il documento amministrativo autonomo atto
a dare evidenza all’entita e alla composizione
sia del risultato economico sia del correlato ca-
pitale di funzionamento, al fine di fornire in-
formazioni sull’andamento della gestione svol-
ta ai soggetti interessati, sia interni sia esterni
allimpresa. In quanto tale, il bilancio risulta
modello e strumento di comunicazione e di in-
formazione. Questa definizione pud dirsi fun-
zionale in quanto evidenzia la funzione e I'im-
piego del bilancio in termini di informazioni che
¢ in grado di fornire.

d) Definizione strumentale; il bilancio d’esercizio
e il documento amministrativo che, rappresentan-
do sia un rendiconto sia un modello quali-quan-
titativo della gestione svolta, consente ai terzi di
attuare I'apprezzamento della gestione in esso
rappresentata. Tale definizione si pud denomina-
re strumentale in quanto evidenzia le finalita
conoscitive che il bilancio deve soddisfare: finali-
ta di conoscenza a fini di apprezzamento.

Sintetizzando le precedenti, con 'aiuto del-
la figura 1 & possibile pervenire alla seguente
definizione operativa: il bilancio d’esercizio &
documento amministrativo autonomo che:

a) puo essere considerato in senso contabile o
in senso aziendale;

b) rappresenta, ex post, i risultati della trasfor-
mazione economica attuata dall'impresa in con-
formita con i risultati, ex post, del calcolo eco-
nomico; ‘
¢) ha conformazione definitiva nel rispetto di
numerosi vincoli di varia specie, endogeni ed
esogeni, dell’azienda;

d) ha la finalita di consentire 'apprezzamento
della gestione svolta anche attraverso il ricor-
so a complesse analisi, denominate analisi di
bilancio.

La definizione & operativa in quanto indica
sia il criterio sostanziale, fondamentale, di for-
mazione (risultati di bilancio tendenti a coinci-
dere con i risultati del calcolo economico), sia i
criteri formali di redazione (deve conformarsi
a vincoli numerosi), sia, infine, la fondamenta-
le utilizzazione (apprezzamento della gestione).

SECONDA PREMESSA: IL BILANCIO PUO ESSERE
CONSIDERATO UN MODELLO DEL CALCOLO
ECONOMICO E FINANZIARIO

Come & noto, due sono, fondamentalmente, le
specie di valori rappresentate nel bilancio
d’esercizio:

a) valori che discendono dalle operazioni con-
tinuative di gestione ordinate in processi (costi
e ricavi d’esercizio, entrate e uscite di cassa,
incrementi e diminuzioni di debiti e di crediti
commerciali ecc.);

b) valori denominati di assestamento o di retti-
fica (o di integrazione o di storno e imputazione)
che derivano dalle valutazioni di fine periodo at-
tuate per raccordare i valori dell’esercizio di chiu-
sura con quelli del successivo o dei successivi (quo-
te dammortamento, rimanenze, ratei, risconti
ecc.) secondo 1 principi della competenza econo-
mica e della correlazione tra costi e ricavi.

T valori della classe a), continuativi, trova-
no la loro genesi dalle operazioni della gestio-
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ne, sia esterna, direttamente, sia interna, in-
direttamente.

La dinamica della gestione intesa in senso
oggettivo dipende da due serie di fattori:

1) le decisioni che stanno a monte delle opera-
zioni di mera esecuzione; sono attuate per il
conseguimento degli obiettivi dellimprendito-
re e risultano strutturate nei piani e program-
mi d’esercizio (formali o informali); si configu-
ra la gestione nell’aspetto soggettivo;

2) gli eventi dell’ambiente esterno, non diret-
tamente controllabili dallimpresa.

I valori della classe b), che rappresentano i
valori di fine periodo, sono quantificati sia alla
luce della dinamica della gestione passata sia,
soprattutto, tenendo conto di quella futura,
programmata (formalmente o informalmente)
nei piani e nei programmi dei periodi ammini-
strativi successivi a quello di riferimento del
bilancio.

'Si consideri, ad esempio, il problema della
determinazione delle quote d’ammortamento;
valori questi che dipendono in parte dalla ge-
stione trascorsa (costo, grado di utilizzo, desti-
nazione storica) e, in parte prevalente, da quella
futura (durata, destinazione, rivalutazione e
cosi via).

Si consideri nuovamente il problema della
valutazione delle rimanenze, valori che dipen-
dono in parte dalla gestione passata (entita
delle giacenze, costo d’acquisto, criterio di ro-
tazione del magazzino ecc.) e in parte da quel-
la futura (destinazione futura, valore di sosti-
tuzione ecc),

In ogni caso, le operazioni ipotizzate nei pro-

grammi, sia della gestione gia svolta, sia di.

quella futura, dipendono da decisioni dell’'im-
prenditore e queste sono il risultato del calcolo
economico attuato dall'imprenditore stesso.

Per la migliore comprensione delle preceden-
ti considerazioni circa la formazione dei valori
del bilancio d’esercizio si puo fare riferimento
al modello della figura 2.

Tale modello, seguendo la linea di lettura
rappresentata dai numeri, puo essere interpre-
tato come qui indicato:

1) tenendo conto delle variabili controllabili (le
variabili d’azione) e dei propri obiettivi,

2) nonché dei vincoli e delle previsioni circa gli
eventi non controllabili del’ambiente esterno
(1 cosiddetti stati di natura),

3) sisviluppa il calcolo economico che si tradu-
ce in decisioni strategiche, tattiche e di routine
4) formalizzate nel piano di medio periodo, nel
budget e nel programma operativo per il suc-
cessivo periodo 19X0...

5) si da esecuzione al programma, e

6) tenendo conto degli eventi effettivi dell’am-
biente,

7) siattuano le operazioni di gestione dalle qua-
li sorgono i valori continuativi (costi, ricavi, in-
cassi, pagamenti ecc.); tali valori sono rilevati
nell’ambito del sistema informativo,

8) conformando i processi di contabilita direzio-
nale, da un lato,

9) che offrono informazioni di ritorno per tene-
re continuamente aggiornato il calcolo econo-
mico,

10) oppure conformando il bilancio, ex post, re-
lativo all’anno 19X0, nell’ambito della contabi-
lita generale

11) utilizzando, per le valutazioni di fine perio-
do, 1 dati dei programmi operativi (aggiornati)
relativi all’anno 19X1;

12) il bilancio & destinato ai soggetti esterni per
I’apprezzamento...

13) o al soggetto operativo perché possa cono-
scere la misura contabile del reddito (non quel-
la economica, pero; tale informazione & offerta
dalla contabilita direzionale).

Dall’analisi del modello della figura 2 si pos-
sono trarre le seguenti conclusioni:

1) i valori di bilancio riflettono (dovrebbero ri-
flettere) 1l calcolo economico svolto continuati-
vamente dall’imprenditore, calcolo economico
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FIGURA 2 [E RELAZIONI TRA VALORI DI BIANCIO E CAICOLO ECONOMICO
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che riflette sia il calcolo tecnico-produttivo sia
quello finanziario;

2) i valori di bilancio, in quanto valori di ren-
diconto, conseguono percio dalle strategie, dal-
le politiche e dalle decisioni di routine tramite
le quali 'imprenditore orienta la traiettoria del
sistema aziendale per il conseguimento dei pro-
pri obiettivi.

Da qui la conclusione che il bilancio d’eser-
cizio, in quanto accoglie i valori che riflettono
la gestione svolta secondo calcolo economico,
puo essere considerato anche un modello della
gestione, in quanto deriva dal calcolo economi-
co; modello dal quale puo essere possibile in-
durre conoscenze circa la gestione, fonte di quei

valori, e circa le strategie e le politiche che ne
costituiscono la matrice determinante.

Dalle precedenti considerazioni emerge il
principio cardine che dovrebbe guidare la for-
mazione del bilancio d’esercizio: tutti i valori
che il contabile rileva dovrebbero essere confor-
mi a quelli del calcolo economico e finanziario
sviluppato dallimprenditore: ex post, se gia
prodotti; ex ante, se ancora da prodursi.

TERZA PREMESSA: IL LINGUAGGIO DELLA
CONTABILITA

Il bilancio dovrebbe derivare, come abbiamo
osservato, da un sistema di contabilita genera-
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le. La contabilita generale puo essere intesa sia
quale concreta procedura amministrativa, per
raccogliere cronologicamente e ordinare siste-
maticamente nei conti i valori di capitale e di
reddito che derivano dalle operazioni della ge-
stione, sia quale linguaggio tramite il quale
descrivere contabilmente quelle stesse operazio-
ni e i processi produttivi che con esse si formano.
Esistono tuttavia teoriche contabili tramite le
quali osservare e descrivere le operazioni della
gestione. Tre sono le fondamentali:

1) La teorica patrimoniale: secondo questa teo-
rica, la contabilita-linguaggio ha come oggetto
di discorso il divenire del patrimonio dell'impre-
sa per evidenziarne le variazioni quali quanti-
tative. Il valore del patrimonio & accertato al
termine di ogni esercizio in uno stato patrimo-
niale che rappresenta “il” bilancio della conta-
bilita generale; a esso si deve affiancare un al-
tro conto, denominato conto dei profitti e delle
perdite, non indispensabile, nel quale eviden-
ziare le mutazioni positive e negative nette del
patrimonio, vale a dire 1 profitti e le perdite, le
plus e le minusvalenze, le sopravvenienze e le
insussistenze.

2) La teorica reddituale: tale teorica considera
l'oggetto di discorso della contabilita-linguag-
gio non il patrimonio, ma la gestione dell’im-
presa considerata come un trasformatore pro-
duttivo-economico che per svolgere la propria
funzione ha necessita di un capitale di funzio-
namento e che attua acquisti, trasformazioni
produttive e vendite, sostenendo costi e conse-
guendo ricavi; il risultato economico consegue
dalla correlazione tra i ricavi e i costi; i valori
di reddito che non si correlano con opposti va-
lori diventano componenti del capitale (costi e
ricavi sospesi e capitalizzati); il capitale di fun-
zionamento & esposto dallo stato patrimoniale;
il reddito e evidenziato nel conto del risultato
economico o conto economico che assume la ti-
pica forma a costi-ricavi-rimanenze.

3) La teorica finanziaria: diversa ancora ¢ la
logica di questa contabilita-linguaggio, che con-

sidera 'impresa quale trasformatore finanzia-
rio, cioé come un centro di investimento e di fi-
nanziamento; la contabilita deve pertanto os-
servare la dinamica degli investimenti e dei
finanziamenti di impresa; le attivita sono con-
siderate quali investimenti; le passivita e il net-
to sono le fonti di capitali per la realizzazione
degli investimenti; il conto del capitale rappre-
senta la posizione finanziaria dell’impresa; il
conto economico, tipicamente in forma scalare,
evidenzia il processo di formazione del risulta-
to economico attraverso alcuni fondamentali
margini.

LA STRUTTURA DEL DECRETO LEGISLATIVO N. 127

Il decreto & composto da 46 articoli, suddivisi
in quattro capi aventi il seguente contenuto:

SUDDIVISIONE DEL DECRETO IN CAP}

Canl Arncoll DISCIPUNA
Caro | SO0 ARTICOLO | SOCIEIA CONTROLATE
£ COUEGATE
Caoll  ARICOUDA2A24 BIANCIO DI ESERCIZIO
Cro b ARICOUDAZS A 43 BIANCIO CONSOLDATO
Capo NV mRTCOUDA 44 A 46 DISPOSIZIONI
TRANSITORIE £ FINAU

Osservazione: il decreto disciplina contem-
poraneamente sia il “nuovo” bilancio delle so-
cieta sia il bilancio consolidato. Mentre gli ar-
ticoli del capo II sostituiscono o modificano
direttamente gli articoli del Codice Civile rela-
tivi al bilancio di esercizio, quelli del capo III
non sono inclusi nel Codice Civile. La discipli-
na del bilancio consolidato, quindi, rimane con-
tenuta nel decreto legislativo.

Anche se cio non deve stupire, in quanto
questa prassi & usuale per il nostro legislatore,
mi sembra comunque importante fare rilevare
che in tutta la nuova disciplina del bilancio
delle societd, contenuta nel Codice Civile, solo
due volte e per inciso sia stata fatta menzione
del bilancio consolidato (si veda per esempio il
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punto 3) del nuovo art. 2426 introdotto con 'art.
9 del D. Leg.). Sarebbe stato forse opportuno
che in qualche norma, per esempio in quella che
disciplina la redazione del bilancio (si veda Part.
2 del D. Leg. 127/91) o in quella che dispone
circa la relazione sulla gestione (si veda l'art.
11 del D. Leg. 127/91), il legislatore avesse fatto
esplicita menzione dell’esigenza di redigere un
bilancio consolidato per le societa che detengo-
no partecipazioni di controllo, rinviando sem-
mai al capo III per la procedura di consolida-
mento. Il decreto ha una lunga storia che si
riassume nella seguente cronologia:

U 1970: prima proposta di IV Direttiva, suc-
cessivamente pitt volte modificata;

U 1974, legge del 7 giugno: sono emanate im-
portanti modifiche al Codice Civile; in partico-
lare, viene introdotto I'art. 2425 bis per disci-
plinare il contenuto del conto dei profitti e delle
perdite e 'art. 2429 bis che disponeva circa il
contenuto della relazione degli amministrato-
ri; tali modifiche hanno certamente tenuto conto
delle indicazioni contenute nella proposta di IV
Direttiva;

Q 1978, 25 luglio: viene emanata la IV Diret-
tiva Cee, recante la disciplina del bilancio del-
le societa;

0 1983, 13 giugno: viene emanata la VII Di-
rettiva Cee, recante la disciplina del bilancio
consolidato, profondamente modificata rispet-
to a precedenti proposte;

 1986: inizia a circolare lo schema di legge
delegata predisposto dalla commissione per lo
studio e I'attuazione delle direttive Cee, istituita
presso il ministero di grazia e giustizia, presie-
duta dall’on. D’Alessandro;

0 1988: nuova versione dello schema di legge
delegata, includente le disposizioni relative
anche al bilancio consolidato;

Q 1990, 26 marzo: legge delega al governo per
predisporre, entro un anno, la legge delegata;
U 1991, 9 aprile: decreto legislativo n. 127, atto
a recepire la IV e la VII Direttiva, contempora-
neamente.

I DESTINATARI DELLA NORMA: IL BILANCIO DI
ESERCIZIO

I1 decreto legislativo, tenendo conto di quanto
prescritto dalla IV e dalla VII Direttiva, modi-
fica direttamente la disciplina del bilancio per
le sole societa di capitali. Le disposizioni sul
bilancio di esercizio si riferiscono in particola-
re alle societa per azioni. L’art. 2423, tanto nella
vecchia quanto nella nuova versione, nel porre
Pobbligo del bilancio direttamente per le SpA,
demanda all’amministratore la responsabilita
per la redazione di questo documento.

I1 bilancio predisposto dagli amministrato-
ri, come nella precedente disciplina, deve inten-
dersi come un progetto di bilancio che divente-
ra “il bilancio” solo dopo 'approvazione assem-
bleare. Ricordiamo, quindi, che nelle SpA tutti
gli organi della societa sono coinvolti nella for-
mazione del bilancio:

ORGANI SOCIALI DEPUTATI ALLA FORMAZIONE

DEL BILANCIO D'ESERCIZIO
ORGAN: FUNZION!
AVMINISTRATOR - PREDISPONGONO L PROGETTO Di BIANCIO
SINDACH CONTROUAND [t PROGETIO DI BIANCIO
ASSEMBLEA . CON: I'APPROVAZIONE . TRASEORMA I PROGETTO i

BIANCIO NEL BILANCIO D'ESERCIZIO

Per i rinvii contenuti nel Codice Civile, che non
sono stati modificati, le nuove disposizioni del D.
Leg. si applicano tuttavia anche ad altre forme
di societa e perfino all'imprenditore individuale.
Tra i numerosi rinvii ricordo i seguenti:

Q art. 2217 per il bilancio dell'imprenditore
individuale;

W art. 2302 per il bilancio delle societd in nome
collettivo;

U art. 2315 per il bilancio delle societa in ac-
comandita semplice;

U art. 2464 per il bilancio delle societa in ac-
comandita per azioni;

U art. 2491 per il bilancio delle societa a re-
sponsabilita limitata.
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La modificazione delle norme del Codice Ci-
vile in tema di bilancio si ripercuote ovviamen-
te su tutte le norme che fanno riferimento al

Codice Civile. '

Anche le norme fiscali, in particolare il Tuir
e il Dpr 600/73 relativo all’accertamento, in
quanto dispongono che il bilancio costituisce il
documento fondamentale per 'accertamento e
la base per la determinazione del reddito im-
ponibile d'impresa, tramite la procedura cosid-
detta differenziale, devono tenere conto della
nuova disciplina sia per quanto riguarda la
struttura del bilancio sia, soprattutto, per quan-
to concerne 1 criteri di valutazione.

Osservazione: l'art. 44 del D. Leg. 127/91
stabilisce che le nuove norme non si applicano
per gli istituti di credito e per le societa finan-
ziarie, in quanto il bilancio di tali imprese &
disciplinato da norme speciali emanate sulla
base di quanto indicato in una specifica Diret-
tiva, la n. 86/635.

Rimangono pertanto validi gli schemi di con-
to economico e di relazione degli amministra-
tori previsti del Dpr 31 marzo 1975 n. 137. Non
si fa invece alcuna esplicita deroga per le im-
prese di assicurazione per le quali valgono le

] DESTINATARI DELLA NORMA: IL BILANCIO
CONSOLIDATO

Piu articolato & P'obbligo di redazione del bilan-
cio consolidato; I'art. 25 del D. Leg. stabilisce
infatti che siano obbligati alla redazione del bi-
lancio consolidato non solo le societa di capitali
che controllino un’altra impresa, ma anche gli
enti pubblici di gestione e le societa cooperati-

ve, Un elenco & indicato nella tavola 1.

] TERMINI DI APPLICABILITA DELLE NUOVE
DISPOSIZIONI

Gli articoli 45 e 46 del del D. Leg. 127/91 indi-
cano i temimi di applicabilita delle nuove dispo-

sizioni; 1i abbiamo cosi sintetizzati:

LE DISPOSIZIONI RELA’i;IVE A S APPLICANO

SOCIETA CONTROLATE IMIMEDIATAMENTE

£ COLEGATE [ART: 2359)
BIANCIO D ESERCIZIO A PARTIRE DAL SECONDO ESERCIZIO
SUCCESSIVO A QUELO N CORSO ALLA
DATA DEL 17 APRIE 1991

A PARTIRE DAL TERZO ESERCIZIO SUCCESSF

YO-A QUELIO IN-CORSO AlLA-DATA DEL

BIANCIO CONSOLDATO

disposizioni delle leggi speciali. - 17 e 101
TAVOLA T SOGGETT OBBLGATI AL BIANCIO CONSOLDATO
TIPO DI IMPRESE; SOCIETA © ENTI OBRUGO MOTVAZIONE E CONDIZIONI
1. SOCIETA PER AZION| ANCHE A 8 ESPRESSAMENTE INDICATO DALUART. 25, COMMA T, PURCHE CONTROL
PARTECIPAZIONE PUBBLICA (ART, 2458 ' UNA IVPRESA
2. SOCITA ACCOMANDITA PER AZION! 9 |DEM COME SOPRA
3. SOCIETA A RESPONSABILITA IMITATA § IDEM COME SOPRA
47 SOCIETA SEMPUCE NO INON PREVISTA DALART. 25, UESCLUSIONE VALE ANCHE SE TAL SOCIETA
‘ : CONTROLANG SOCIETA DI CAPITAU
5. SOCIETA IN NOME COIETTNO NO —
6 SOCIETA IN'ACCOMANDITA SEMPLCE NO e . '
7. ASSOCIAZIONI E FONDAZIONI NO - UESCLUSIONE VALE ANCHE SE TALENT] SVOIGONO ATTIVTA DIIMPRESA
8. IMPRESE INDIVIDUAL CONO LESCLUSIONE VAE ANCHE SE CONTROIANG SOCIETA DI CAPITAI
9. ENTE PUBBLICO ECONOMICO g ESPRESSAMENTE PREVISTO DALL/ART, 25, COMMA 2, PURCHE CONTROLL UNA
- SOCIETA DI CARITAL
10 SOCIETA COOPERATIVE ANCHE NON A S IDEM COME SOPRA
RESPONSABILITA UMITATA tART. 251 3]
P10 MUTUE ASSICURATRIC tART, 2546) 5 IDEA COME SOPRA
125 IMPRESE COOPERATIVE NO SE NON HANNO FORMA DI SOCIETA
130 ENTMUTUALSTIEE NG IDEM COME SOPRA
10, CoNSORZI [ART. 2602 8l SE IN FORMA DI SOCIETA DI CAPTAU
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Presentiamo alcuni casi a titolo esemplifi-
cativo:

a) esercizio sociale dal 1/1/91 al 31/12/91; le
nuove norme si applicano per la formazione:

° del bilancio d’esercizio chiuso al 31/12/93,

° del bilancio consolidato chiuso al 31/12/94;
b) esercizio sociale dal 1/7/90 al 30/6/91; le nuo-
ve norme si applicano per la formazione:

° del bilancio d’esercizio chiuso al 30/6/93,

° del bilancio consolidato chiuso al 30/6/94;
c) esercizio sociale dal 1/4/91 al 31/3/92; le nuo-
ve norme si applicano per la formazione:

° del bilancio d’esercizio chiuso al 31/3/94,

* del bilancio consolidato chiuso al 31/3/95.

Osservazione: la norma impone quindi alle
imprese preesistenti al decreto, e con esercizio
sociale ad anno solare, di redigere secondo le
nuove disposizioni il bilancio dell’esercizio
1993. Occorre tuttavia considerare che se
un’impresa avesse chiuso un esercizio abbre-
viato successivamente alla entrata in vigore del
decreto, gia quell'impresa potrebbe essere sta-
ta obbligata a redigere il nuovo bilancio fin
dall’esercizio 1992. Occorre inoltre considera-
re che la norma nulla prevede per le imprese
costituitesi dopo il mese di aprile 1991; tali
imprese dovrebbero gia essere assoggettate alle
nuove disposizioni, in quanto per esse non si
porrebbero le difficolta di armonizzare il piano
dei conti che avevano fatto propendere il legi-
slatore per un rinvio dell’applicabilita delle
nuove norme.

UNO SCHEMA COMPARATIVO TRA VECCHIE
E NUOVE DISPOSIZIONI IN TEMA DI BILANCIO-
DI ESERCIZIO

Mediante la sostituzione, I'abrogazione e I'in-
tegrazione di vecchie norme, il legislatore ha
colto molto opportunamente l'occasione non solo
per rendere armoniche le disposizioni in tema
di bilancio, ma anche per procedere a un’effi-

ciente ristrutturazione dellintero sistema del-
le norme stesse.

Anche da una semplice analisi comparativa
tra vecchio e nuovo, appare evidente lo sforzo
profuso per rendere sistematica le disciplina del
bilancio di esercizio. Ora, tale disciplina appa-
re logica, ben strutturata, coerente anche da un
punto di vista sintattico tra le diverse disposi-
zioni e non solo da quello semantico dell’equi-
valenza dei contenuti con le prescrizioni della
IV Direttiva Cee.

La coerenza della disciplina in tema di bi-
lancio di esercizio pud meglio essere apprezza-
ta dalla lettura sequenziale e sintetica degli
argomenti che la compongono. La tavola 2 of-
fre uno schema comparativo. Nei paragrafi suc-
cessivi svolgero alcune riflessioni sui punti par-
ticolarmente significativi.

E MODIFICATA LA TERMINOLOGIA

Osserviamo, innanzitutto, che il legislatore ha
modificato la terminologia relativa al bilancio,
denominando stato patrimoniale il conto pre-
cedentemente definito bilancio. Anche il conto
dei profitti e delle perdite assume la moderna
denominazione di conto economico (che deve
intendersi quale dizione contratta di conto del
risultato economico, 0 income statement, nella
terminologia in lingua inglese).

Prima peL D. Lec. 127/91 Doro 1L . LeG. 127/91

VECCHIA DENOMINAZIONE NUOVA DENOMINAZIONE
BIANCIO STATO PATRIMONIALE
CONITO DEI PROFTTL E DEILE PERDITE

CONTO ECONOMICO

Questa modifica costituisce un elemento
apparentemente di poco conto, ma acquista un
rilievo particolare in quanto attribuisce alla
nuova disciplina del bilancio un significato di
modernita. La vecchia era, infatti, chiaramen-
te improntata alla visione patrimonialistica de]
bilancio, inteso quale mero rendiconto del pa-
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TAVOLA 2 SCHEMA COMPARATIVO TRA VECCHIE E NUOVE DISPOSIZIONI
VECCHIO Nuovo

Ay, CONTENUTO Anr, CONTENUTO

2423 REDAZIONE DEL BRANCIO 2423 NUOVAVERSIONE PER REDAZIONE DEL BIANCIO
2423 Bis | INTEGRAZIONE PER PRINCIPL DI REDAZIONE DEL BIANCIO
2423 TeR- | INTEGRAZIONE PER STRUTTURA DL.SP E.CE

2424 CONTENUTO DO P 2424 INUOVA VERSIONE PER CONTENUTO DELO SP
D424 B | INTEGRAZIONE PER DISCIPINA SINGOLE VOCI DI SP

2475 CRITERI DI VALUTAZIONE 2425 SOSTIUMO CON CONTENUTO DEL CE

2425 5. | CONTENUTO DEL CONTO PP 242585 | SOSTTUTO CON ISCRIZIONE BELE VOCI NEL CE

9426 | PARTITE RELATIVE A PIU ESERCIZI 2426 SOSTUITO CON CRITER! DI VAIUTAZIONE

2427 VAIORE DI AWVIAMENTO 2427 SOSTTUTO CON CONTENUTO. NOTA INTEGRATIVA

2428 RISERVA LEGALE 2478 SOSTTUTO CON RELAZIONE SULLA GESTIONE

2429 FONDI DI ANZIANITA E QUIESCENZA 2429 SOSTTRINO CON REAZIONE SINDACH E DEPOSTO

2499 B | RELAZIONE DEGLAMMINISTRATOR! ABROGATO

2430 SOVRAPPREZZO AZIONI 2430 SOSTHUTO CON RISERVA [EGALE

2431 PARTECIPAZIONE AGU UTIL 2431 SOSTIUITO. CON SOVRAPRREZZO AZION|

2437 RELAZIONE SINDACH 2432 SOSTITUFO CON PARTECIPAZIONE 4T

2433 DISTRIBUZIONE UTH 2433 INVARIATO

2433 BS | ACCONTISULDVIDEND! 2433815 | INVARATO

2434 AZIONE RESPONISABILTA 9434 INVARIATO

2435 PUBBLICAZIONE BIANGIO 2435 NUOVA VERSIONE PER PUBBLCAZIONE BIANCIO
243595 | INTEGRAZIONE PER BIANCIO:IN FORMA ABBREVIATA

2359 SOCIETA CONIROUATE E COUEGATE 2359 SOSITUTO NUOVA VERSIONE

2403 DOVERI COLEGIO SINDACALE 2403 MODIFICATO AL COMMA']

trimonio e del risultato di gestione. Come os-
servato all'inizio, infatti, nella teorica patrimo-
niale si definisce bilancio I'unico conto in grado
di autochiudere; quello, appunto, che accoglie i
valori del capitale di funzionamento; la dimo-
strazione del risultato economico & affidata al
conto che sintetizza tutti i proventi, profitti,
plusvalenze, sopravvenienze attive e utili di
gestione, cui sono contrapposti gli oneri, le per-
dite, le minusvalenze, le sopravvenienze passi-
ve e le perdite di gestione. Tali componenti sono
riepilogati, appunto, nel conto dei profitti e delle
perdite.

Con la nuova normativa, il legislatore sosti-
tuisce a quella patrimonialistica la pitt moder-
na visione reddituale-finanziaria del bilancio,
adeguando cosi la terminologia ai canoni appli-

cativi di tale impostazione contabile. Secondo
questa logica:

Q lo stato patrimoniale dovrebbe evidenziare
gli investimenti, nella sezione dare, vale a dire
la destinazione del capitale, e le fonti di finanzia-
mento, nella sezione avere, vale a dire le fonti del
capitale di funzionamento; l'equazione patrimo-
nialistica, cosi cara alla giurisprudenza commer-
ciale in tema di tutela dei creditori sociali:

ATIVITA = PASSIVITA = PAIRWONIO- NEFTO
che veniva interpretata come:

BENI A GARANZIA DELE OBBUGAZ, ~ OBBUGAZ SOCIAIl = PATRIM. INELIO
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deve ora interpretarsi come equazione finan-
ziaria:

INVESTIVMENTI {APPICATION OF FUNDS] = FINANZIAMENT! [SOURCES OF .|
ovvero:
CAPITALE INVESTITO = CAPITALE REPERITO

I termini situazione patrimoniale e situazio-
ne finanziaria, gid impiegati nella IV Direttiva
e ripresi integralmente nel nuovo articolo 2423,
devono pertanto intendersi come i due membri
dell’equazione finanziaria dello stato patrimo-
niale; vale a dire:

STUAZIONE PATRIMONIALE [CAPTALE INVESTITO] =
SITUAZIONE FINANZIARIA, [CAPITALE: REPERITO)

Osservazione: la nuova terminologia risente
dell'impostazione tipicamente economico-finan-
ziaria che ispira la logica contabile italiana; si
sarebbe potuto seguire la logica finanziaria
pura, tipica del mondo anglosassone e pit effi-
ciente per la rilevazione nelle imprese moder-
ne; tale impostazione, come & gia stato eviden-
ziato, oltre a considerare lo stato patrimoniale
come un conto atto a evidenziare la posizione
patrimoniale (investimenti) e finanziaria (fi-
nanziamenti) dell'impresa al termine dell’eser-
cizio, interpreta anche il conto economico come
un conto finanziario atto a evidenziare da un
lato gli investimenti che si devono ritenere re-
cuperati nell’esercizio (costi) e, dall’altro, i va-
lori delle vendite tramite i quali si danno co-
pertura agli investimenti recuperati. In tale
logica il conto economico presenta la tipica ri-
classificazione a ricavi e a costo del venduto,

E MODIFICATA LA COMPOSIZIONE DEL BILANCIO

Una seconda considerazione appare immedia-
ta: nel seguire il dettato della direttiva, il legi-
slatore ha modificato la struttura dell’informa-

tiva societaria. Al posto della relazione degli
amministratori di cui al vecchio art. 2429 bis,
vengono introdotti dal nuovo art. 2423 due do-
cumenti: la nota integrativa e la relazione sul-
la gestione, i cui contenuti sono specificati ai
nuovi articoli 2427 e 2428.

I due documenti non hanno la stessa signi-
ficativita ai fini della formazione del bilancio;
come chiaramente recita il nuovo articolo 2423,
la nota integrativa, infatti, insieme con lo SP e
il CE forma il bilancio d’esercizio inteso in sen-
s0 tecnico. Il termine nota integrativa lascia
chiaramente percepire come questo documen-
to faccia parte integrante dei due conti del bi-
lancio contabile.

L’articolo 2428, d’altro canto, specifica che
il bilancio d’esercizio (inteso in senso contabi-
le) «deve essere corredato da una relazione de-
gli amministratori».

Questo documento pertanto correda il bilan-
cio, pur non essendone parte integrante, trasfor-
mando il semplice bilancio contabile in un vero
e proprio bilancio aziendale.

Prima peL D. Le, 127/91  Dopo 1L D, Lee, 127/91

VECCHIA COMPOSIZIONE NUOVA COMPOSIZIONE -
BILANCIO STATO PATRIMONIALE
CONTO DEI PROFITTEE DELLE PERDITE:* CONTO ECONOMCO
RELAZIONE DEGL AMMINISTRATORI = INIOTA INTEGRATIVA

' RELAZIONE SULLA GESTIONE
RELAZIONE SINDACI

RELAZIONE. SINDAC

Osservazione: appare evidente il fatto che i
due nuovi documenti, nota integrativa e rela-
zione sulla gestione, derivano dalla scissione
della vecchia relazione degli amministratori
della quale la nota integrativa rappresenta, con
ampliamenti, il contenuto del secondo comma
e la relazione sulla gestione rappresenta, con
precisazioni, quello del primo comma. Cid non
deve stupire, non appena si ricordi che la spe-
cificazione del contenuto della relazione degli
amministratori era stata introdotta nel nostro
Codice Civile dopo la pubblicazione della pro-
posta di IV Direttiva Cee; il nostro legislatore,
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fino da allora, aveva anticipato con lungimiran-
za i contenuti dei due documenti, fondendoli
insieme nel vecchio articolo 2429 bis, ora abro-
gato. Dopo questa innovazione I'informativa
societaria diventa pitt ampia, completa e ricca
di informazioni utili. Nella tavola 3 si riepilo-
gano i contenuti dell'informativa societaria in
Italia cosi come ¢ intesa.

a) dal legislatore civilistico;

b) dalla giurisprudenza;

¢) dal legislatore comunitario;

d) dal documento n. 2 del Consiglio nazionale
dei dottori commercialisti e dei ragionieri col-
legiati (Cndc);

e) dalla normativa fiscale vigente.

1L RENDICONTO FINANZIARIO E OBBLIGATORIO?

In relazione alla nuova composizione del bilan-
cio di esercizio, voglio presentare una prima
osservazione: in quanto non contemplato nem-
meno delle direttive, il nostro legislatore non
ha ritenuto di includere tra i documenti che
compongono il bilancio anche il rendiconto fi-
nanziario. Anche nella precedente disciplina
P’obbligo del rendiconto finanziario non era
menzionato esplicitamente; il Cndc, nel suo
documento n. 2, aveva perd ravvisato tale obbli-
go nella disposizione del punto 3) del secondo
comma dell’articolo 2429 bis («Dalla relazione
devono in ogni caso risultare: ... 3) le variazio-
ni intervenute nella consistenza delle partite
dell’attivo e del passivo»). Dalla lettura del con-
tenuto della nota integrativa, del nuovo art.
2427, si desume che il legislatore ha ritenuto
di non porre pitt un obbligo di rendiconto finan-
ziario in quanto si specifica che occorre eviden-
ziare le variazioni nelle singole voci di stato
patrimoniale, non pitt quindi variazioni coordi-
nate tra tutte le voci, come nella precedente
versione della relazione degli amministratori.

(id dimostra nuovamente come la concezio-
ne del bilancio sia ancora ancorata alla logica

economico redditualistica e non a quella stret-
tamente finanziaria, nella quale il rendiconto
finanziario costituisce parte integrante del bi-
lancio. Senza rendiconto finanziario & impossi-
bile conoscere le variazioni intervenute negli
impieghi e nelle fonti di capitale di funziona-
mento (rendiconto finanziario generale) o del
capitale circolante (rendiconto finanziario del
capitale circolante). In ogni caso, la redazione
di tale documento rimane obbligatoria per le
societd quotate, giusta la prescrizione della
Consob che impone a tali societd di seguire i
principi contabili del Cndc e, ove mancanti,
quelli dell'International Accounting Standard
Committee. Si tratta di attendere per verifica-
re se la Consob manterra tale delibera anche
dopo 'entrata in vigore delle nuove norme.

Pur non essendo prevista Uobbligatorieta del
rendiconto finanziario, & comunque auspicabi-
le che tale documento venga sempre redatto e
faccia parte dei documenti atti a dare informa-
zioni complementari per la corretta e veritiera
rappresentazione della gestione, come prescrit-
to dal terzo comma dell’art. 2423. I dati trami-
te 1 quali un utilizzatore del bilancio potrebbe
ricavare un rendiconto finanziario, seppure in
forma approssimata, sono comunque disponibi-
1i; Lart. 2323 ter, infatti, all'ultimo comma, im-
pone di indicare accanto a ciascuna voce di bi-
lancio, anche I'importo dell’esercizio precedente.
Le differenze tra le voci di due esercizi dello
stato patrimoniale, allocate opportunamente in
un prospetto di flussi di fondi, tenendo conto del
cash flow operativo determinabile dal conto
economico (utile + ammortamenti + quota Tfr),
formano un rendiconto finanziario.

SONO INTRODOTTI ESPLICITAMENTE I CONTI
D’ORDINE

Sempre in relazione alla nuova composizione
del bilancio di esercizio, voglio presentare una
seconda osservazione: per la prima volta sono
introdotti esplicitamente nella normativa in
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TAVOLA 3 COMPOSIZIONE DELL'INFORMATIVA SOCIETARIA IN [TAUIA

§Econpo 1L Cobick CiviLe: ‘
STATO PATRIMONIALE {2424, CON 1 CONTID'OROINE IN. CAICE. - FORMANO It BIANCIO TECNICO
CONIO FCONOMICO (2425)
NOTA INTECRATIVA (2427

ALEGATIALO STATO PATRIMONIALE CON L BIANCIO TECNICO FORMANO:L BILANCIO AZIENDAIE
REIAZIONE SULLA GESTIONE (2428 .

RELAZIONE DEL COULEGIO SINDACAIE (2429)

RELAZIONE DI CERTIFICAZIONE PER LE SOCIETA OBRIGATE

VERBALL DI APPROVAZIONE DELL'ASSEMBLEA

SECONDO LA GIURISPRUDENZA RELATIVA ALLE VECCHIE NORME:
STATO PATRIMONIALE. {1 CONTID'ORDINE NON SONO CONTEMPLATI
PROFATLE PERDITE :

AUEGATL ALO STATO PATRIMONIALE
RELAZIONE DEGL AMMINISTRATOR!
REIAZIONE DEE COHEGIO SINDACAE
REIAZIONE DI CERTIFICAZIONE

VERBAU DI APPROVAZIONE DELL'ASSEMBIEA

SECONDO LA IV DiRETTIVA Cee:
STATO PATRIMONIALE {SEZ. 3)
PROFITTLE PERDITE{SEZ. 5)
ALEGATO ESPUCATVO [SE2. 8)
RELAZIONE DEGH AMMINISTRATOR! (SEZ,.OF
RELAZIONE DEL COUEGIO SINDACAIE (SEZ, 1)
REVAZIONE DI CERTIFICAZIONE {SEZ.:1 1)
VERBAL DI APPROVAZIONE DELU'ASSEMBLEA (SEZ, 10}

SECONDO IL DOCUMENTO N, 2 DEL CNDC:
BILANCIO D'ESERCIZIO DELIE SOCIETA
A, DOCUMENT BASE
1. STATO PATRIMONIALE
2. CONIO ECONOMICO
3. NOTE ESPUCATIVE
B.  PROSPETTI SUPPLEMENTAR|
4. VARAZIONI NELE YOCI DEL PATRIMONIO NETTO
9. RENDICONTO FINANZIARIO
0. PROSPETTI Di RICIASSIFICAZIONE
T} BIANCIO DI ESERCIZIO

RAPPORTO 2} RELAZIONE DELCONSIGLO DI AMMINISTRAZIONE
ANNUALE AGH 3t REAZIONE DEL COUEGIO DELSINDACH
AZIONISH 4} REVAZIONE DEUA SOCIETA DI REVISIONE

. 5] AURI DOCUMENTS, TRA CUIT CONTI D'ORDINE

L

tema di bilancio di esercizio anche i conti d’or- MUTANO LE FINALITA DEL BILANCIO!
dine (i cosiddetti sistemi minori o pseudosiste- DA RENDICONTO A MODELLO

mi di scritture). La funzione dei conti d’ordine,
com’® noto, & molto importante in quanto tali Vorrei ora considerare un aspetto che ritengo
conti consentono di raccordare una rappresen- particolarmente significativo nel comprendere
tazione puramente contabile e formale della la nuova e moderna filosofia che ha ispirato il
gestione alla situazione effettiva. legislatore europeo nella formulazione delle
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direttive in tema di bilancio, da un lato, e il legi-
slatore italiano nel tradurle in norme di legge.

Dalla lettura della nuova normativa si evin-
ce come al bilancio di esercizio sia assegnata
non solo la finalita di mero rendiconto, ma an-
che e soprattutto quella di modello atto a dare
significativa rappresentazione della gestione
dellimpresa retta dalla societa. Dalla lettura
della vecchia normativa & immediato rendersi
conto di come il legislatore considerasse il bi-
lancio prevalentemente quale rendiconto rivol-
to da un lato ai soci, affinché conoscessero il
reddito della societa atto a remunerare i capi-
tali conferiti, e dall’altro ai creditori della so-
cietd, perché fossero informati delle garanzie a
fronte dei prestiti concessi. Non a caso per 'im-
prenditore individuale e per i soci di societa di
persone il bilancio & considerato un documento
privato, non destinato che ai creditori sociali e
ai soci. In questo senso assumono inoltre signi-
ficato le norme relative all’ammontare minimo
del capitale sociale, delle stime peritali e della
riduzione per perdite.

Con lampliarsi del numero e delle dimen-
sioni delle imprese, con 'accentuarsi della com-
plessita della gestione, che coinvolge interessi
di sempre pitl vasti strati sociali, diventa pre-
minente la finalita di rappresentazione; il bi-
lancio deve trasformarsi in un modello atto a

offrire una corretta e chiara rappresentazione
della gestione, per consentire a tutti, non solo
ai soci, un adeguato giudizio, un oculato apprez-
zamento dell’attivita dell'impresa come indicato
dal modello della figura 1 presentato all'inizio.

Secondo la normativa fiscale

Come da disposizioni civilistiche, il bilancio al-
legato alla dichiarazione deve essere integrato
da un apposito prospettto atto a dimostrare i
ricavi, i costi, le rimanenze e gli altri elementi
necessari per la determinazione del reddito
d’impresa (artt. 3 e 6 del Dpr 29/9/73, n. 600).
Ebbene, ritengo che proprio alla funzione di
modello, non solo a quella di rendiconto, si sia
ispirato il legislatore europeo quando ha previ-
sto che il bilancio dovesse dare il quadro fedele
della situazione patrimoniale e finanziaria,
nonché del risultato economico della societa.
Come potrebbe il bilancio offrire un quadro fe-
dele se non fosse concepibile come un modello
di una realta gestionale che esso dovrebbe rap-
presentare?

I1 legislatore italiano ha preferito specifica-
re la funzione di modello impiegando, nel nuo-
vo articolo 2423, la locuzione: «I1 bilancio deve
essere redatto con chiarezza e deve rappresen-
tare in modo veritiero e corretto la situazione

TAVOLA 4 VECCHE E NUOVE FINALTA

Prima DEL D, Lec. 127/91
VECCHIE FINALITA

1L BIANCIO B INTESO.COME RENDICONTO

[ PREVAIENTEMENTE DESTINATO:
0 ALSOCH, PER INFORMARL DELIUTHE DA DISTRIBURE © DELLA
PERDITA' DA COPRIRE :
Ll ALCREDITOR! SOCIAL, PER INFORMARL DEILE: GARANZIE PATRMONIAL

DEVONG RISULTARE CON

0 CHIAREZZA

U PRECISIONE

1A STUAZIONE PATRIMONIALE, Gl LTI O (E PERDITE

Doro it D, Lee. 127/91
NUOVE FINALITA

[E RIANCIO-E INTESQ QUALE MOBELO

E DESTINATO Al TERZL IN GENERALE-E HA FUNZIONI INFORMATIVE CHE
TRASCENDONO GLEINTERESST PATRIMONIAL DEI'SOC! £ DEF CREDITOR!
SOCIAY

DEVE ESSERE REDATIO

0 CON CHIAREZZA

E: DARE UNA RAPPRESENTAZIONE

O VERTIERA

L CORRETA

DELA STUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA DELLA SOCIETA £ DEL
RISULTATO FCONOMICO DELLUESERCIZD
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patrimoniale e finanziaria della societa [inten-
di: al termine dell’esercizio] e il risultato eco-
nomico dell’esercizio».

Ecco, quindi, una filosofia moderna in linea
con i principi contabili dell'Tasc, che considera
il bilancio di esercizio come il documento fon-
damentale tramite il quale gli amministratori
possono offrire ai soggetti terzi, rispetto all'im-
prenditore, i dati sui quali trarre conoscenze
circa la gestione svolta e, ove possibile, circa il
prevedibile evolversi della medesima.

L’Iasc, infatti, nell'Tas (International Ac-
counting Standard) n. 1, Pubblicita delle poli-
tiche contabili, cosi evidenzia la funzione infor-
mativa e di rappresentazione del bilancio d’eser-
cizio: «I1 bilancio fornisce informazioni destinate
a molteplici utilizzatori, quali azionisti e credi-
tori (attuali e potenziali) e lavoratori dipenden-
ti. Altre importanti categorie di utilizzatori sono
rappresentate da fornitori, clienti, organizzatori
sindacali, analisti finanziari, statistici, econo-
misti, come pure dagli organi fiscali e ammini-
strativi. Gli utilizzatori hanno bisogno del bi-
lancio in quanto esso fornisce le informazioni
necessarie, fra gli altri fini, per fare valutazio-
ni e prendere decisioni di natura economica.
Essi non possono emettere responsabili apprez-
zamenti in queste materie se i bilanci non indi-
cano chiaramente le piti importanti politiche
contabili che sono state adottate nella prepa-
razione degli stessi».

Osservazione: nella IV Direttiva Cee si im-
piegava il termine quadro fedele, termine pe-
raltro inserito nel nostro ordinamento civilisti-
co con l'art. 9 della legge n. 72 del 19 marzo 1983
(Ia cosiddetta Visentini bis): Il legislatore del
1991 ha preferito sostituire al termine quadro
fedele la locuzione di “rappresentazione corret-
ta e veritiera”. Ci0, tuttavia, non & in contrasto
con la direttiva. In effetti, la traduzione italia-
na della direttiva, nella quale era espresso il
concetto di quadro fedele, derivava dal testo in
lingua francese nel quale era indicato il termi-
ne di image fidéle. 1l nostro legislatore ha rite-
nuto opportuno riferirsi alla terminologia del-

la versione in lingua inglese nella quale era
impiegata la locuzione true and fair view che,
appunto, & stata resa con “rappresentazione
veritiera e corretta”.

VIENE POSTA UNA GERARCHIA DI PRINCIPI
AL VERTICE DELLA QUALE VI E LA CLAUSOLA
GENERALE

Una novita assoluta rispetto alla previgente
normativa riguarda I'enunciazione esplicita di
principi contabili. Tali principi sono accolti nel-
Part. 2423 bis e vengono denominati “principi
di redazione del bilancio”. Questi principi, tut-
tavia, sono preceduti dall’enunciazione genera-
le, contenuta nell’art. 2423: «Il bilancio deve
essere redatto con chiarezza e deve rappresen-
tare in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria della societa e il ri-
sultato economico dell’esercizio», ormai comu-
nemente nota come clausola generale, in quan-
to specifica la regola generale per valutare la
capacita del bilancio-modello di rappresentare
la realta della gestione e di fornire risultati
analoghi a quelli del calcolo economico svolto
dall'imprenditore. Si pone quindi una vera e
propria gerarchia di principi, preceduti tutti
dalla clausola generale (figura 3).

L’ INTERPRETAZIONE DELLA CLAUSOLA GENERALE

Con l'entrata in vigore della nuova disciplina
del bilancio si pone il problema di interpretare
il significato della clausola generale, problema
peraltro sentito nella previgente normativa al-
lorché si tratto di interpretare obbligo che il
bilancio fosse redatto in modo da fare risultare
la situazione con chiarezza e precisione. La dot-
trina e la giurisprudenza erano ormai pervenuti
a conclusioni pressoché uniformi: la chiarezza
si riferiva alla forma, cioé al modo di esporre i
dati di bilancio, quindi all’adozione di schemi
di riclassificazione intelligibili; la precisione si
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VFIGURA 3 LA GERARCHIA DI PRINCIPI

CLAUSOLA GENERALE
ART. 2423

v

PRINCIPY GENERAL DI REDAZIONE DEL BIANCIO
ART. 2423 BiS

v

YINCOL DI RAPPRESENTAZIONE
ARTT. DA 2423 TER A 2425 BIS

v

VINCOLU DI VAIUTAZIONE
ART, 2426

YINCOU DI DOCUMENTAZIONE E DI PUBBLICITA
ARTT. DA 2427 A 2429

riferiva invece alla sostanza, ai dati, ai valori,
che dovevano essere determinati sulla base di
criteri ritenuti congrui. Talché, nell’impugna-
tiva delle delibere assembleari di approvazio-
ne del bilancio, si distinguevano i vizi di chia-
rezza da quelli di precisione in termini di vizi
di riclassificazione e vizi di valutazione.

Il nuovo articolo 2423 introduce anche il con-
cetto di verita, peraltro gia contenuto nell’art.
2217, ancora oggi applicabile, 1a ove si legge:
«/inventario si chiude con il bilancio e con il
conto dei profitti e delle perdite, il quale deve
dimostrare con evidenza e verita gli utili con-
seguiti e le perdite subite».

Occorre una nuova interpretazione? Il legi-
slatore, innanzitutto, non afferma che il bilan-
cio debba essere vero. Come ha fatto chiaramen-
te osservare Superti Furga, e come & dichiarato
esplicitamente nella relazione accompagnato-
ria del decreto, non si pud mai pensare a un

bilancio vero in quanto in esso, accanto a quan-.

tita economiche, derivanti da prezzi fatti (le
uniche alle quali si potrebbe applicare la nozio-
ne di verita), sono accolte quantita congettura-
te (quote di ammortamento, rimanenze e altri
valori derivanti da scissioni di valori comuni a

due o pil esercizi) alle quali non corrisponde
una realta e per le quali, quindi, non si applica
la nozione di verita quale corrispondenza. Pro-
prio in quanto il bilancio deve essere un model-
lo con funzioni di rappresentazione, il legisla-
tore distingue invece tra:

U redazione con chiarezza;
U rappresentazione corretta e veritiera.

Il momento della redazione, com’® ovvio,
precede quello della interpretazione del bilan-
cio; poiché il bilancio, come sappiamo, & Poutput
della Coge, 'obbligo della chiarezza nella reda-
zione potrebbe pertanto significare obbligo di
redigere il bilancio sulla base di corrette scrit-
ture contabili sviluppate nell’ambito di un ap-
propriato sistema di Coge. Potrebbero, pertan-
to, non ritenersi redatti con chiarezza i bilanci
che derivassero da scritture in partita sempli-
ce, o da elaborazioni dei registri tenuti ai fini
dell'Iva, o con rilevazioni troppo sintetiche per
la natura dell'impresa; insomma, un bilancio &
redatto con chiarezza se deriva da un appropria-
to sistema di rilevazioni contabili atte a riflet-
tere le diverse classi di operazioni della gestio-
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ne (vizi di chiarezza si avrebbero, a mio giudi-
zio, ogniqualvolta la Coge effettuasse diretta-
mente nei conti accesi ai costi e ai ricavi le com-
pensazioni per gli abbuoni, gli sconti, i resi e
simili; oppure ove nella voce sopravvenienze e
insussistenze si sommassero le perdite su cre-
diti con le differenze di cambio ecc.).

Una volta redatto con chiarezza, il bilancio
deve essere giudicato per la sua idoneita a of-
frire una rappresentazione corretta e veritiera
dei valori del capitale e del risultato economi-
co. C’¢ differenza tra correttezza e veridicita?

Possiamo affermare che un modello di una
data realta & vero se rappresenta la realta che
vuole rappresentare, cioe se si ha corrisponden-
za tra realta e modello; ma come abbiamo os-
servato, il bilancio non puo essere vero; possia-
mo pero affermare che un modello offre una
rappresentazione veritiera se il suo costrutto-
re ha inteso rappresentare proprio la realta che
il modello vuole descrivere, pur con le appros-
simagzioni e le congetture che si rendono neces-
sarie in relazione alla natura della realta da
rappresentare.

La verita fa riferimento a una corrispondenza
oggettiva tra il modello e la realta; la veridicita
si riferisce invece alla relazione intenzionale,
quindi soggettiva, tra il soggetto che costruisce
il modello e la realta da rappresentare. Mentre
un giudizio su una rappresentazione vera o fal-
sa si esprime in termini di corrispondenza real-
td/modello, la rappresentazione veritiera si
valuta in termini di volonta di offrire una rap-
presentazione vera. Un modello offre, invece,
una rappresentazione corretta se é stato elabo-
rato con la volonta di non deformare la realta
per la descrizione della quale e stato costruito.
La correttezza della rappresentazione (o la sua
deformazione) si deve pero giudicare sempre in
relazione agli obiettivi di costruzione del mo-
dello e agli strumenti utilizzati.

Riferendoci al bilancio, possiamo affermare
che esso offre una rappresentazione veritiera
se Pamministratore ha inteso esporre valori che
corrispondono alla realta gestionale, se quei

valori sono quantita economiche d'impresa, o
al calcolo economico dell'imprenditore, se deri-
vano da valutazioni. Il bilancio offre una rap-
presentazione corretta di quei valori se le ope-
razioni di gestione sono rappresentate senza
deformazioni che derivino dall’adozione di non
adeguati principi o procedure contabili o da vizi
nel processo di rilevazione.

In conclusione ritengo che il legislatore ab-
bia voluto fare carico alla societa, cioe agli or-
gani preposti alla formazione del bilancio, di
offrire una rappresentazione sincera, quindi
intelligibile, della realta gestionale e del calco-
lo economico svolto dall'imprenditore. Pur con-
sapevole della difficolta di discernere tra difet-
ti di chiarezza, di correttezza e di veridicita
ritengo utile presentare alcuni esempi, almeno
a titolo di riflessione (tavola 5).

PREDILIGERE LA SOSTANZA O LA FORMA?

Proprio ai fini della realizzazione di quanto
prescritto nella clausola generale, per giunge-
re a una chiara redazione e a una rappresenta-
zione corretta, dando per acquisito che deve
essere lo stesso imprenditore (amministratore)
a farsi carico in prima istanza della rappresen-
tazione veritiera, si pone al contabile e all’ope-
ratore di bilancio un problema professionale:
come rilevare le operazioni della gestione e 1
valori che da esse promanano?

Il bilancio, come si & osservato, in quanto
modello, espone la composizione del sistema dei
valori prodotti dalla gestione. E percio il rifles-
so di una realta operativa aziendale che si
traduce nei valori economico-reddituali, finanzia-
ri e patrimoniali. La gestione (a seconda dell’ot-
tica osservativa nella quale viene riguardata)
sviluppa investimenti e disinvestimenti, attin-
ge e rimborsa finanziamenti, acquisisce beni a
patrimonio e sviluppa processi produttivi di ri-
cavi che si alimentano con i costi d’esercizio. Da
questa complessa attivita, ordinata in processi
produttivi, promanano i valori accolti nel bilan-
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TAVOLA 5

FATTISPECIE RAPPRESENTATE

RILEVATE

INESISTENTI RIEVATE Newa Coce

VOLITAMENTE SOVRASTIMATO

RILEVATA CON IL'METODO PATRIMONIALE

SONO STATH OPPORTUNAMENTE EVIDENZIATI MA NON ATTUALZZATI

MASCHERATO
{0 SCONTO DI EFFETTI & REEVATO CON Il METODO PATRIMONIALE

TUTTEECONTRIBUTH N CONTO  ESERCIZIO SONO STATH RUEVATI COME RICAV!

PATRIMONIO NETTO

NON $1:SONO. RIEVATE CONTRIBUTL E OMAGGLA TERZI
CAPITALE

COSTOMEDIO

SOVADETERMINATO

ACUNI RICAVENON SONO STATE RIPORTATE N BIANCIO PERCHE 14 COGE NON Il HA
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C'E UN PROCESSO INFIAZIONISTICO NOTEVOLE 1A COGE £ A VAIORI STORICL; L UTILE £
ALCUNE FATTORE PLURIENNAL SONO- STATI ACQUISITI CON LOCAZIONE FINANZIARIA,

L CREDITI VERSO CLENTE COMPRENDONO CREDITI- CON. SCADENZA OLUTRE | 12 MESI E

IDEM COME SCPRA, MA LIMPRENDITORE HA VOLUTO CONCEDERE UN FINANZIAMENTO

NON ST SONO, VOILTAMENTE RIEVATE FIDEISSIONE CONCESSE A SOCIETA CONTROUATE

TUTTH CONTRIBUT IN CONTO CAPITAIE SONO' STATFACCOLTH TRA | COMPONENT! DEL

S SONQ RIEVAT CONTRIBUTHIN-CONTO ESERCIZIO OTTENUTE SENZA AVERNE DIRITTO

| SOCHEEFETTUANG UN. FINANZIAMENTO INTENDENDO: EFFETTUAREUN AUMENTC D
1l MAGAZZING  FUNZIONA FIFO, MA LE RIMANENIZE SONO VAUTATE VOLUTAMENTE AL

INEL CACOLARE | COSTE LIMPRENDITORE HA IMPUTATO ALLE PRODUZIONE L COSTH DELE
IMMOBILZZAZION! DETERMINATINON COME COSTC STORICO, MA COME VAIORE Di
RINNEVO; 1A COGE NON HA INSERITO | FONDH RINNOVAMENTO; L'UTILE RIMANE

DiretTI

NON: CHIAREZZA; MODELO NON VERO: MA VERTIERD

RAPPRESENTAZIONE NON VERITIERA

NON CHIAREZZA, NON CORRETTEZZA; RAPPRESENTAZIONE
NON:VERITIERA

NON CHAREZZA; NON CORRETTEZZA

NCN CORREHEZZA

INON CORRETTEZZA, RAPPRESENTAZIONE NON: VERITIERA

NON CORRETTEZZA
RAPPRESENTAZIONE NON VERITIERA
NON CHIAREZZA, NON CORRETTEZZA
NON CORRETTEZZA

RAPPRESENTAZIONE NON VERITIERA
RAPPRESENTAZIONE NON. VERITIERA
RAPPRESENTAZIONE NON VERTTIERA

INON CORRETTEZZA, - RAPPRESENTAZIONE NON VERITIERA

NON CORREHTEZZA

cio; di tale complessa attivita il bilancio deve
appunto dare informazione. L’attivita aziendale
puo essere osservata, perd, secondo sostanza o
secondo forma. Normalmente, la contabilita
generale nel nostro paese, proprio in quanto il
bilancio era considerato prevalentemente come
un rendiconto della gestione, si e tradizional-
mente sviluppata secondo principi volti a pri-
vilegiare la forma rispetto alla sostanza. Tra i
molti principi giova ricordare i seguenti:

a) annotare 1 valori delle sole transazioni do-
cumentate; le rilevazioni devono trovare fonda-
mento su documenti formali che giustifichino i
valori (competenza contabile);

b) i valori economici che sorgono nelle transa-
zioni sono misurati da debiti e da crediti com-
merciali: un fattore produttivo o una produzione
riceve un valore derivato dalla forma giuridica
della transazione, in quanto da essa dipende la
dimensione e la natura del debito o del credito
(competenza temporale);

¢) un fattore diventa un investimento da rile-
vare a reddito o a patrimonio solo se acquisito
giuridicamente dall'impresa che ne pud disporre
a titolo di proprieta (competenza temporale);
d) la cessione di una produzione o di un’attivita
a patrimonio si qualifica quale disinvestimento
solo se I'impresa perde giuridicamente la proprie-
ta del bene ceduto (competenza temporale);
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e) nessun credito o debito sorge a seguito di
semplice stipulazione di contratti; i crediti e i
debiti si rilevano contabilmente quando & av-
venuta la prestazione reale del contratto (debi-
ti e crediti di regolamento); i contratti non co-
stituiscono titolo per la rilevazione di costi o di
ricavi; solo le fatture (e gli altri documenti che
assolvono funzione di comprovare l'avvenuta
esecuzione del contratto) sono ritenute idonee
all’annotazione dei crediti e dei derivati ricavi
o dei debiti e dei derivati costi.

Se il bilancio deve, pero, diventare un mo-
dello della gestione, se si vuole pervenire alla
chiarezza e alla correttezza, esso deve essere in
grado di rilevare e rappresentare i valori secon-
do sostanza, non solo secondo la loro forma.
L’Tasc, che come abbiamo osservato in preceden-
za privilegia la visione del bilancio quale mo-
dello, statuisce il principio della priorita della
sostanza rispetto alla forma: substance over the
form, indica nell’las n. 1.

Dalla lettera delle nuove norme non risulta
chiaramente affermato il principio della premi-
nenza della sostanza sopra la forma. L'ultimo
comma del nuovo art. 2423, tuttavia, impone
I'obbligo di non seguire le disposizioni prescrit-
te in ogni caso in cui applicazione di tali di-
sposizioni contrasti con la finalita di rappresen-
tazione veritiera e corretta.

E questa un’affermazione della possibilita di
privilegiare la sostanza nei casi in cui la rile-
vazione secondo forma sia atta a falsare il qua-
dro offerto dal bilancio?

Su questo interrogativo si dovra incomincia-
re a discutere, perché per giudicare se il bilan-
cio svolga la funzione informativa per la quale
¢ preordinato occorre, preliminarmente, decide-
re di quale dei due sistemi di valori, quello se-
condo sostanza o quello secondo forma, esso
debba dare informazione; si pensi ai problemi
delle rettifiche per 'inflazione, della rilevazio-
ne della locazione finanziaria, dell’attualizza-
zione dei crediti commerciali con scadenza ul-
trannuale, tanto per ricordare i pitt evidenti.

SONO SPECIFICATI I PRINCIPI CONTABILI

L’art. 3 del D. Leg. 127/91 introduce P'art. 2423
bis che disciplina i principi di redazione del bi-
lancio, intesi quali principi contabili di genera-
le accettazione. Vengono esplicitamente men-
zionati i seguenti:

a) Al punto 1) si indica il principio di funziona-
mento (going concern principle) secondo il qua-
le le valutazioni devono essere effettuate nel-
I'ipotesi di continuita dellimpresa, quindi non
in ipotesi di cessazione (cessione, fusione o tra-
sformazione).

b) Al punto 1) si indica altresi il principio di
prudenza secondo il quale devono concorrere
alla formazione del reddito tutti i costi e gli
oneri prevedibili per rischi futuri, derivanti da
operazioni di gestione dell’esercizio cui il bilan-
cio si riferisce; al punto 4) dell’art. 2423 bis si
da maggiore incisivita al principio di prudenza
(accogliendo anche le raccomandazioni del-
I'Tasc): viene infatti imposto di accogliere nel
conto economico anche i componenti di reddito
negativi, derivanti da rischi o perdite, anche se
conosciuti dopo la chiusura dell’esercizio ma
comungque prima dell’approvazione del bilancio.
Osservazione: I'Tasc specifica che di tali compo-
nenti di reddito, noti dopo la chiusura dell’eser-
cizio, occorre tenere conto soltanto se derivano
da fatti di gestione anteriori alla chiusura, non
da eventi accidentali; tale specificazione tutta-
via non appare nella nuova norma, anche se
risulta indirettamente attuata la ove si affer-
ma che i rischi e le perdite devono essere di
competenza dell’esercizio.

c¢) Al punto 2), aggiunto rispetto alla prima
versione dello schema di legge delegata elabo-
rato dalla Commissione d’Alessandro, si indi-
ca il principio di realizzazione (realization prin-
ciple) secondo il quale devono partecipare alla
formazione del risultato economico solo i com-
ponenti positivi di reddito realizzati, cosicché
anche gli utili possano risultare realizzati; dalla
congiunta applicazione di questo principio con
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quello di prudenza emerge la regola generale
secondo la quale devono comporre il risultato
economico tutte le perdite, anche se non anco-
ra realizzate, ma solo tutti i profitti realizzati.
d) Al punto 3) si indica il principio di compe-
tenza secondo il quale si deve tenere conto dei
proventi e degli oneri di competenza dell’eser-
cizio indipendentemente dalla data dell’incas-
so o del pagamento. Osserviamo che nella dot-
trina contabile si possono individuare tre forme
di competenza:

1) la competenza economica (matching princi-
ple), secondo la quale i costi e i ricavi devono
concorrere alla formazione del reddito solo se
tra loro correlati tramite i processi produttivi
svolti nell’esercizio;

2) la competenza temporale, secondo la quale i
costi hanno formazione in un dato esercizio se
in quell’esercizio si sono resi disponibili i fatto-
ri produttivi dei quali i costi rappresentano il
valore; simmetricamente si manifesta la com-
petenza temporale dei ricavi se nell’esercizio si
¢ perduta la disponibilita dei prodotti (ricavi di
vendita) o dei fattori ceduti (ricavi di elimina-
zione); e cio indipendentemente dalla fattura-
zione e dal regolamento;

3) competenza contabile, secondo la quale i co-
sti e i ricavi devono essere rilevati solo se risul-
ta perfezionata la transazione con ’emissione
del documento rappresentativo dello scambio
(fattura, parcella, nota e simili).

Appare pertanto che la competenza cui si fa
riferimento all’art. 2423 bis si riferisce preva-
lentemente alla nozione di competenza tempo-
rale. Il principio della competenza economica,
pur non esplicitato, risulta implicitamente ri-
conosciuto con limposizione dell’obbligo della

valutazione delle rimanenze, del calcolo degli

ammortamenti, del trattamento di fine rapporto
e di tutte le altre voci di rettifica per la correla-
zione indicate nei conti di bilancio.

e) Al punto 5) si indica il principio della sepa-
razione delle valutazioni secondo il quale gli
elementi eterogenei ricompresi nelle singole
voci devono essere valutati separatamente; cio

significa che se tra le rimanenze vi sono diver-
si prodotti, occorre una valutazione separata
per ciascun prodotto; se tra gli impianti e i
macchinari vi sono tipi diversi, occorre una va-
lutazione separata per tipo e cosi via.

f) Al punto 6) si indica il principio di consisten-
za delle valutazioni secondo il quale i criteri di
valutazione adottati non possono essere modi-
ficati da un esercizio all’altro; al numero 6) del-
Particolo in esame appare tuttavia specificato
che il divieto di modificare i criteri di valuta-
zione viene meno quando nuovi criteri sono
adottati allo scopo di una migliore, corretta e
veritiera, rappresentazione della situazione
patrimoniale e finanziaria; le deroghe devono,
comungque, avere carattere eccezionale e devo-
no essere motivate nella nota integrativa; que-
sta deve anche indicare I'influenza che le mo-
difiche dei criteri di valutazione hanno sulla
rappresentazione della situazione patrimonia-
le finanziaria e del risultato economico. Al suc-
cessivo nuovo articolo 2423 ter si indica, sep-
pure indirettamente, anche il principio della
consistenza nella struttura, secondo il quale
non & possibile modificare la struttura di espo-
sizione dei valori da un esercizio all’altro; per-
tanto gli schemi previsti per lo stato patrimo-
niale e per il conto economico devono essere
considerati tassativi, non solo indicativi; sono
ammesse ulteriori suddivisioni ma non sintesi
o raggruppamenti, a meno che non si tratti di
raggruppamenti di voci di importo irrilevante.
Osservazione: dalla congiunta applicazione del-
la consistenza delle valutazioni e delle riclassi-
ficazioni nei conti di bilancio deriva il principio
della comparabilita dei bilanci da un esercizio
all’altro; comparabilita che deve essere garan-
tita, come esplicitamente impone il penultimo
comma dell’art. 2423 ter.

g) Osservazione: al nuovo articolo 2423 ter si
specifica un altro principio generale: quello del
divieto di compenso di partite.

h) Osservazione: il principio del costo, che come
€ noto rappresenta uno dei principi base per le
valutazioni di funzionamento e secondo realiz-
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zazione e prudenza, non appare esplicitato di-
rettamente; risulta pero riconosciuto in via so-
stanziale dal nuovo articolo 2423 bis in quan-
to, in effetti, solo con la valutazione al costo
viene garantita la realizzazione del reddito e la
prudenza nelle valutazioni di fine periodo; inol-
tre, il costo quale parametro fondamentale di
base per le valutazioni & riconosciuto anche
dall’art. 9 del D. Leg. che introduce il nuovo art.
2426 concernente i criteri di valutazione. Que-
sto principio impone di non superare il limite
del costo nelle valutazioni. Cio per evitare la
creazione di margini di profitto non realizzati
o di plusvalenze non realizzate.

MUTA LA STRUTTURA DELLO STATO PATRIMONIALE

Il nuovo D. Leg. 127/91 apporta sostanziali
modificazioni nella struttura dei conti di bilan-
cio. Mentre nella vecchia normativa veniva dato
un elenco ritenuto indicativo e minimale di at-
tivita e di passivita per il contenuto dello stato
patrimoniale, nella nuova vengono attuate due
scelte: in primo luogo si impone di indicare le
attivita e le passivita riclassificate nell’ottica
patrimoniale-finanziaria distinguendole per
grado crescente di liquidita, secondo uno sche-
ma noto come riclassificazione latina delle voci;
in secondo luogo, si adotta la logica di presen-
tazione delle voci dell’attivo al netto delle po-
ste rettificative, contabilmente iscritte nell’op-
posta sezione (tavola 6).

Considerando solo le classi fondamentali di
valori, contraddistinti da lettere maiuscole e da
numeri romani, emerge chiaramente lo schema
di riclassificazione adottato dal legislatore (si
veda la tavola 7).

Osservazione: & apprezzabile lo sforzo del
legislatore di offrire una struttura moderna di
stato patrimoniale. Rileviamo, tuttavia, come
si sia ancora impiegata una terminologia ibri-
da, pit1 ispirata alla prassi contabile italiana che
a una teorica contabile particolare. Quattro
sono le particolarita che mi preme segnalare:

1) La contrapposizione tra immobilizzazioni e
attivo circolante non appare corretta; corretto
sarebbe stato contrapporre le immobilizzazio-
ni alle disponibilita, secondo una logica di ri-
classificazione fondata sul grado di realizzabi-
lita delle attivita; oppure contrapporre all’attivo
circolante I'attivo fisso, secondo una riclassifi-
cazione finanziaria.

2) La mancata distinzione, al passivo, tra pas-
sivita fisse, o a lungo termine, e passivita cir-
colanti, o a breve termine; tale distinzione sa-
rebbe stata simmetrica a quella delle attivita
e avrebbe reso pit facilmente leggibile il bilan-
cio quale modello atto a esprimere con chiarez-
za, e in modo corretto, la situazione patrimo-
niale (si legga: attivita o investimenti) e la
situazione finanziaria (si legga: passivita o fi-
nanziamenti); anche i crediti si sarebbero do-
vuti distinguere in crediti a breve e a lungo ter-
mine; 'obbligo di indicare i crediti e i debiti con

TAvOLA 6

PRiMA DEL D. Leg, 127/91
LO STATO PATRIMONIALE

£ COMPRENDE UN ELENCO MINIMALE Dt VOC!
U {E VOCI-SONO INDICATE SENZA UNA PRECISA RICIASSIFICAZIONE

G} NEEPASSIVO SONO COMPRESE [E POSTE RETTIFICATIVE
DELATIVO.QUAL | FONDI Dt AMMORTAMENTO, | FONDI DI
SYAIUTAZIONE ECC.

Doro 1 D. Lee, 127/91
LO STATO PATRIMONIALE

3 ‘COMPRENDE UN ELENCO DETTAGUATO ANCHE SE NON
ESAUSING DLV

0 1EVOCL SONO RICIASSIFICATE PER GRADO CRESCENTE DI
HQUIDITA

U TUTTE E ATTIVIFA SONO INDICATE ALNETTO BELLE POSTE:
RETTIFICATIVE PRIMIA ISCRITTE NEUA SEZIQINE AVERE
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TAVOLA 7 NUOVA STRUTTURA DELLO STATO PATRIMONIALE

_Amvo

Al CREDITLVERSO SOCI

Bl IMMOBLIZZAZIONI {AL NETTO DI FONDL £ RETTIFICHE}
| = IMMATERIAL
1 - MATERIAL
IIE- AINANZIAREE

€} ATINO CIRCOWANTE [AL NEFTO: DI FONDLE RETTIFCHE]
[ = RIMANENZE
Il:= Crepim
Il - ATTIVITA FINANZZARIE
[V DISPONIBILTA LQUIDE

Dl RATELE RISCONTI ATV

Passivo

Al PARIMONIO NETTO
B} FONDI RISCHI E ONERI

Cl:. TRATTAMENTO DI: FINE RAPPORTO

D} Deaytl
£} RATELE RISCONTI PASSII

durata oltre i 12 mesi per ciascuna sottoclasse
di credito o di debito puo forse generare qual-
che difficolta nella lettura dello stato patrimo-
niale.

3) La denominazione patrimonio netto, anziché
capitale netto, impiegata per indicare il capi-
tale e le riserve, & indice del permanere della
visione patrimonialistica del bilancio; questa &
un’ulteriore prova della mancata visione finan-
ziaria del bilancio.

4) In uno schema che, pur con le riserve prece-
denti, pud definirsi moderno, stupisce di vede-
re I'anacronistica distinzione tra attivo e pas-
sivo e, soprattutto, stupisce di vedere incluso il
patrimonio netto proprio nel passivo stesso; in
effetti il legislatore ha inteso utilizzare i termi-
ni attivo e passivo solamente come indicatori
di sezione.

MuTA LA STRUTTURA DEL CONTO ECONOMICO

Il nuovo D. Leg. 127/91 apporta sostanziali
modificazioni anche alla struttura del conto
economico. Nella vecchia normativa tale conto
veniva rappresentato secondo la tradizionale
struttura a costi, ricavi e rimanenze, di deriva-
zione contabile di scuola redditualistica. Non
veniva fatta alcuna distinzione tra componenti

di reddito ordinari e straordinari e, soprattut-
to, non vi era obbligo di separare i componenti
di reddito di natura economico-produttiva da
quelli di origine finanziaria e straordinaria.

In uno schema ritenuto minimale, 1a vecchia
normativa imponeva di rappresentare con evi-
denza e verita, oltre che con chiarezza e preci-
sione, i componenti positivi e negativi di reddi-
to, ma la loro ordinata classificazione non era
imposta nella struttura del vecchio art. 2425
bis. Il D. Leg. 127/91, invece, muta radicalmente
questa forma di rappresentazione del reddito e
impone una struttura nuova di conto economi-
co che solitamente viene definita struttura a
valore della produzione ottenuta e a costo del-
la produzione ottenuta.

Considerando solo le classi fondamentali di
valori, contraddistinti da lettere maiuscole e da
numeri arabi, emerge chiaramente lo schema
di riclassificazione adottato dal legislatore (per
rendere meglio leggibile lo schema della tavola
9, modifichiamo leggermente alcune denomina-
zioni impiegate dal legislatore e omettiamo al-
cune voci). Il legislatore ha optato per una for-
ma moderna di rappresentazione dei componen-
ti di reddito scegliendo la struttura a valori
integrali della produzione. I valori sono presen-
tati in forma scalare allo scopo di evidenziare
alcuni risultati intermedi.
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L [E VOCHSONO INDICATE SECONDO 1O SCHEMA COSTHRICAVE
RIMANENZE

O SENZA RICIASSFICAZIONE TRA COMPONENT! ORDINARL E STRACRDINA-
Ri DI REDDITO

G SENZA SEPARAZIONE TRA COMPONENTETIPICH E FINANZIARI DI REDDITO

0 NON VI E SEPARAZIONE TRA'COMPONENT] ECONOMICI DEREDDITO £
COMPONENTIDERIVANTE DAILAPPUCAZIONE DI NORME TRIBUTARE

)

TAVOLA 8
PriMA DELD. LEG, 127/91 Doro iL D. Lee, 127/91
[ CONTO PROFITT! E-PERDITE I CONTO ECONOMICO
O COMPRENDE UN-ELENGO MINIMALE DiLVOS! O COMPRENDE UN EIENCO DETTAGIATC ANCHE SE NON ESAUSTNG! DIVOC]

LE-VOCI SONO RICIASSIFICATE A VALORE'E A COSTO DELLA
PRODUZIONE OTTENUTA

SEDISTINGUE TRA COMPONENTE ORDINARY E-STRACRDINARI.DI REDDITO

51 CERCA D! SEPARARE | COMPONENT DI REDDITO TG DA QUEL FINANZIAR

SIATTUA LA SEPARAZIONE TRA COMPONENTI ECONOMICI DI REDDITO
£ COMPONENT! DERIVANT] DALA APPUCAZIONE DI NORME TRIBUTAREE

Osservazione: la forma scalare appare la pit
naturale anche se tecnicamente non risulta
strettamente indispensabile; gli stessi valori
sarebbero presentabili anche in forma a sezio-
ni contrapposte. Osserviamo altresi che:

1) la differenza (A-B) & particolarmente signi-
ficativa, ma a essa non & stata attribuita alcu-
na denominazione; in termini generali, essa
potrebbe assumere il significato di risultato
operativo, vale a dire di reddito prodotto dalla
gestione caratteristica;

2) al risultato prima delle imposte (A-B£C+
D+E) non & stata data alcuna numerazione né
in lettere né in numeri romani;

3) sono richiesti alcuni saldi parziali e subto-
tali tra componenti positivi e negativi di reddi-
to; anche questi valori non sono numerati.

I1. GAP TRA CONTABILITA GENERALE E BILANCIO

Solitamente tra contabilita generale e bilancio
d’esercizio nella forma vecchia vi era una discre-
ta corrispondenza in quanto il bilancio, stato
patrimoniale e conto dei profitti e delle perdi-
te, finiva con l'essere il documento amministra-
tivo che accoglieva, esponendoli ordinatamen-
te, correlatamente, quindi unitariamente, i

TAVOLA 9 NUOVA STRUTTURA DEL CONTO ECONOMICO

Al VAIORE DELA PRODUZIONE
1)+ RICAVI NETTI DELLE VENDTE [DERIVANT! CIOE DAULA
PRODUZIONE VENDUTA)
2} INCREMENTO (DECREMENTO] MAGAZZING PRODOTTI
* B SEMILAVORATI
3] VARIAZIONE DE[ IAVOR! IN CORSO SU ORDINAZIONE
40
51 COSTRUZION! IN FCONOMIA
Bl COSTt DELIA PRODUZIONE
) COSTE Di MATERIE O MERE

7)
oo
| COSTE DEL PERSONAIE:

Q. AMMORTAMENT! E SVALUTAZON]

1) VARAZIONE RIMANENZE DI MATERIE O MERCH
2 ACCANTONAMENTO PER. RISCH

3

I

A= BINON VI E ACUNA INDICAZIONE DI COME DENOMINARE: TALE
SAIDO)

8
9
]
i
]
}

C) PROVENT! E ONERT FINANZIAR

D} RETTIFICHE Di VAIORE HINANZIARE

'} PROVENTLE ONER: STRAORDINAR!

RISUITATO PRIVAA DELLE IMPOSTE [A-BHCADAE]
22| IWMPOSTE SULREDDITO
23] RISUTATO D'ESERCIZO.
24} RETTIFICHE DI VALORE PER SOU FINLTRIBUTAR]
25 ACCANTONAMENT! PER SO FINI TRIBUTARI
26} UTIE [PERDITA} DEILESERCIZO
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valori di sintesi della contabilita generale, cioe
i saldi dei conti di mastro. Il bilancio diventava
il documento terminale (I'output) del processo
di rilevazione di contabilitd generale d’eserci-
zio, documento strutturato, nella sua veste de-
finitiva, dall'imprenditore (tramite 'ammini-
stratore, nel caso di societd) sulla base dei dati
forniti dal rilevatore contabile.

Con la nuova struttura resa obbligatoria dal
nostro legislatore, sembra che tra processo di
contabilita generale e bilancio vi sia un gap,
soprattutto considerando il fatto che il conto
economico in forma scalare non pud derivare
automaticamente dal processo di chiusura dei
conti del mastro della contabilita generale.

Occorre allora modificare i processi di con-
tabilita generale per arrivare a formare il nuo-
vo bilancio? Certamente no, in quanto l'affer-
mazione che il bilancio deve derivare da un
sistema di contabilita generale non vuole signi-
ficare tanto che quel documento, inteso quale
documento tecnico, debba discendere dalla chiu-
sura automatica di un sistema contabile, ma
vuole evidenziare 'esigenza che esso debba es-
sere supportato da un adeguato sistema di con-
tabilita generale, per quanto semplice possa
essere. Pertanto la contabilita generale deve
semplicemente predisporre, con la procedura e la
forma ritenute piu efficienti, 1 dati di sintesi da
includere nello schema previsto dal legislatore.

IL BILANCIO PUO ESSERE ANCHE IN FORMA
ABBREVIATA

11 decreto legislativo 127/91 ha recepito la pos-
sibilita offerta dalla direttiva di semplificare la
formazione del bilancio per le imprese di dimen-
sioni modeste. L’art. 18 del D. Leg. introduce
nel Codice Civile I'art. 2435 bis, che da la pos-
sibilita (non l'obbligo) di redigere un bilancio in
forma abbreviata a tutte le societa che o nel
primo esercizio o, successivamente, per due
esercizi consecutivi non abbiano superato due
dei tre limiti dimensionali seguenti:

a) totale dell’attivo dello stato patrimoniale
(attenzione: le attivita sono al netto delle retti-
fiche): 2.000 milioni di lire;

b) ricavi delle vendite e delle prestazioni: 4.000
milioni di lire;

¢) dipendenti occupati in media durante eser-
cizio: 50 unita.

Rileviamo che la norma non statuisce che i
due limiti debbano essere gli stessi di anno in
anno.

Osservazione: questa norma sta per essere
modificata in quanto il parlamento ha appro-
vato la delega al governo per una disciplina piit
organica dei bilanci delle piccole societa.

I CRITERI DI VALUTAZIONE

Il D. Leg. 127 enuncia in forma dettagliata i
criteri di valutazione nell’art. 2426 nella sua
nuova formulazione. Una visione di sintesi &
indicata nella tavola 10.

I CRITERI DI VALUTAZIONE DELLE
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI E IMMATERIALI

Anche in questo caso non ci si discosta dal cri-
terio generale della valutazione al costo; ven-
gono tuttavia specificati gli elementi fondamen-
tali del criterio di valutazione che cosi possono
essere specificati:

a) La valutazione iniziale delle immobilizzazio-
ni materiali e immateriali deve essere di nor-
ma effettuata al costo di acquisto o di produ-
zione.,

Osservazione: rimane implicitamente ribadita
la procedura cosiddetta patrimoniale di rileva-
zione delle immobilizzazioni acquisite con con-
tratti di locazione finanziaria, secondo la quale
il bene in locazione non pud essere iscritto nel-
lo stato patrimoniale dell’utilizzatore; poiché
I'acquisto si ha con il riscatto, sembra da esclu-
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TAVOLA 10 | CRITERI DI VAIUTAZIONE [ART. 2426

INON DEVONO ESSERE MODIFICATI DA UN ESERCIZIO ALL'ALTRO SE NON N CAS! ECCEZIONAL E MOTIVAT! (NELLA PRIVA COLONNA SONO INDICATL |
RIFERIMENT] CONTENUT! NELO STESSO ARTICOLO 2426)

N, L VOCLO CIASSI DI ATIVITA CRITER PROPOSTI
11 IMMOBIZZAZION! MATERIAL: VALORE INIZAIE DA SCRIVERE NELO STATO PATRIMONIALE
TERREN = COSTO DI ACQUISTO - SE ACQUISTATE
FABBRICAT ~ COSTO DI PRODUZIONE - SE FABBRICATE
IMPIANT]
MACCHINARIO COSTO DI ACQUISTO =
ATIREZZATURE COSTO DI FATTURA [AL NETTO DI VA

ALTREBENI + COSTH ACCESSORIDIRETT! (TRASPORT, ASSICURAZ: ECC.)
IMMOBILIN CORSO :
COSTO DEPRODUZIONE = :

IMMOBIIZZAZIONT IMMATERIALL: COSTI DIRETTAMENTE IMPUTABIL IMATERIE, SERVIZ:, MANODOPERA DRETTA ECC.|

COSTI DI IMPIANTO + GUOTA COSTI INDIRETT! RAGIONEVOIMENTE IMPUTABIL RELATIVI AL PERIODO DI FABBRICAZIONE
COST AMPUAMENTO + ONER! FINANZIARI PER 1 PRESTITT FINALIZZATI AlLA FABBRICAZIONE

COSTI D1 R&S :

PUBBLICITA

BREVETTO

UTIIZZ, OP: INGEGNO
CONCESSIONI; HCENZE

MARCHI
AWIAMENTO
IMMOBIL [N CORSO
[ee.
2 IMMOBIIZZAZIONI MATERIALL E 0 NEL CORSO DELLA VITA: DELL IMMOBIIZZAZIONE SE YUSO B IMITATG NELTEMPO, 1L COSTOINIZIAIE
IMMATERIAL DEVE ESSERE SOTTOPOSTO AD AMMORTAMENTO SISTEMATICO: SULLA BASE DI OPPORTUNI CRITERI -
| CRITERI D AMMORTAMENTO ADOTTATE DEVONO ESSERE MANTENUTL PER TUTTA LA VITA DELIMMO-
BIHZZAZIONE:
EVENTUAH MODIFICHE DEVONG ESSERE MOTIVATE NELLA-NOTA INTEGRATVA.
3 IMMOBIIZZAZION! MATERIAL £ NELCORSO DELA YITA DELIMMOBIIZZAZIONE, SE 1/USO NON: E LIMITATO NEL TEMPO, OCCORRE
IMMATERIAL SERMMAI PROCEDERE A UNA SYAIUFAZIONE.
4 (MMOBIZZAZION] MAATERIAL E IN-OGNI CASO, KEL CORSO DELA VITA DEILIMMOBILZZAZIONE - PER OGN IMMOBIIZZAZIONE
IMMATER AL OCCORRE PROCEDERE A UNA SYALUTAZIONE SE Il VAIORE DI FINE ESERCIZIO £ INFERIORE AL VALORE
RESIDUC. DA AMMORTIZZARE. ;
IMMOBIUZZAZIONI MATERIAL £ SE PRIVA DEL 1991 1L VAIORE DI COSTO NON PUO ESSERE AGEVOMENTE DETERMINATO, RIFERIRS

IMMATERIAL ALVALORE NOTOPIU REMOTO.

45D 1eG 127
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SEGUE Tavola 10

N YOI O GLASSI DI ATIVITA CRITERL PROPOSTI
12 IMMOBIIZZAZIONE MATERIAL ANZICHE ESSERE AMMORTIZZATE, POSSONG ESSERE ISCRITE PER UN' VALORE. COSTANTE NEGI
[CASI PARTICOLARY ANN, SE-COSTANTEMENTE RINNOVYATE; SE DI IMPORTO RRIEVANTE E SE 1 COMPOSIZIONE
ATTREZZATURE NON:MUTA.
5 INMMOBHIZZAZION MATERIAU [CAS] SLISCRVONG ALATIVG SOIO. SEHANNG. UTILTA PLURIENINALE.
PARTICOMAR) OCCORRE L CONSENSO DEL COLEGIO SINDACALE,
COST! D (MPIANTO E DI E D'OBBUGO L AMMORTAMENTO,
AMPLAMENTO AMMORTAMENTO DI NORMA ENTRO 5 ANN.
RICERCA E SVIUPPO £ AMMESSO UN AMMORTAMENTO PIU LUNGO SE DEBTAMENTE MOTIVATO.
PUBBLICITA
] IMMOBIIZZAZIONE ENANZIARE COSTO DI ACQUISTO COMPRENSIVO DE| COSTIACCESSOR;
PARTECIPAZION TRA CUIANCHE Gl EVENTUAL TRIBUTI, COMMISSIONY, PROWIGIONI
CREDIT
ALTRITTO
AZIONIPROPRIE
3 IMMOBHIZZAZION: FINANZIARIE INEL CORSO DEILA YA DELL IMMOBIIZZAZIONE NON £ POSSIBIE L' AMMORTAMENTO.
£ NECESSARIO PROCEDERE A UNA SVAIUTAZIONE SE Il: VALORE DI FINE ANNG E DUREVOMENTE
INFERIORE AL COSTO.
4 IMMOBILZZAZION! FINANZIARIE ANZICHE AL COSTO, POSSONO ESSERE VALUTATE CON [ METODO DEL PATRIMONIO NETTO.
[CAS| PARTICOLARY PROCEDURA
PRENDERE L UTIMO BILANCIO DELIA SOCIFTA PARTECIPATA ALFA £ CAICOIARE
CAPTAIE SOCIAE + RISERVE + UTIE = DIVIDEND!:RCEVUTE = PAIRIMONIO NETTO AlFA
VAL PARTECIPAZ. AlFA = VPN [ALFA} = PATRIVONIO NETTO-AIFA X PERCENTUAIE DI PARTECPAZIONE
NB: GCCORRE RETTFICARE . PATRMONIO NETTO PER ELMINARE GLI-UTIL FTTZ) DA TRANSAZON
INTERGRUPPO):
INEL PRIMO ANNO DIAPPLICAZIONE DEL METODG PUO ACCADERE. CHE:
‘ COSTO > VPN [AIFA}
CAICOLATA LA DIFFERENZA: ,
COSIO = VPN [AFA] = DIFERENZA
OCCORRE ATIRIBURLA SE POSSIRIE A VOGI DELATIVOS It RESTC DIVENTA AVWIAMENTO DA
PARTECIPAZIONI CHE DEVE ESSERE AMMORTIZZATO,
SE S| MANTIENE T €OSTO > VN (AIFA] OCCORRE MOTIVAZIONE NELLA NOTA INTEGRATIVA
3 INON E PREVISTO 1L CASO IN-CUECOSTO < VPR {AFAL
PLUSVALENZE SUCCESSIVE SONG ISCRITTE IN UNA RISERYA NON: DISTRBUIBHE,
g IMMOBIHZZAZIONI FINANZIAREE DEVONO ESSERE ISCRITE AL VAIORE PRESUMIBILE DI REAIZZAZIONE.

{CASI PARTICOLAR)
CREDITTA [UNGO TERMINE

ATTENZIONE ALE DIFFERENZA DI CAMBIO,
OECORREREBBE TENERE CONTO DEGIINTERESSE INCLUSINEL PRESTITL, CON LATTUAIZZAZIONE,
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SEGUE TAvoOLA 10

N VOCID CLASSI DI ATIVITA CRITERI PROPOSTI

29 ATIVO CRCOIANTE Di NORMA AL COSTO PARTICOIARE DI'ACQUISTO {MERCE, MATERIE! - DI-PRODUZIONE (PRODOTT
[CASH PARTICOLARY SENILAVORATLECC O SE MINORE ALVAIORE DI REAUZZAZIONE DESUMIBIE DAL MERCATO,
RIVANENZE DI MAGAZZING: LA SVALUTAZIONE: VA EUMINATA SE:NE SONO VENUTI MENO [-MOTM, ,
MATERIE PRIME :
MATERIE SUSSIDIARIE
MATERIAL CONSUMO
PRODOTT! HNITI
PRODOTIO IN CORSO
SERILAVORATI
MERCH
ol
ATIVITA FINANZ, CRCOEANTI

10 ATTIVO CRCOIANTE A DISCREZIONE;: ANZICHE A COSTO PARTICOLARE, S POSSONO UTIIZZARE | METODI: COSTO
[CASEPARTICOLAR] MEDIO PONDERATO, FFO; LFO. .

NB: NON E NECESSARIO RETTIFICARE It VALORE COSI OTTENUTO PER: TENERE' CONTQ DEL VAIORE DI

RIMANENZE DI MAGAZZING REAUZZAZIONE, MA SOLO INDICARE LA DIFFERENZA, SE SIGNIFICATIVA, NEWA N, T
Tirol
ALTRI BEN FUNGIBIL

11 ATTVO CRCOIANTE A DISCREZIONE, © AL COSTO, O SULLA BASE DELCORRISPETTIVEMATURATI, .
[CASI PARTICOLAR) ~
LAYORH INC CORSO SU: ORDINAZIONE

12 ATTIVO CRCOIANTE A DISCREZIONE POSSONG: ESSERE ISCRITTE PER UNEVALORE COSTANITE NEGI ANNI, SE-COSTANTE
[CAS! PARTICOLAR) MENTE RININOVATE, SE DI IMPORTO RRIUEVANITE £ SE (A COMPOSIZIONE NON MUTA,
MATEREE PRIVE
MATERE SUSSIDIARIE
MATERIALE CONSUNO

%

< RATEE RISCONTI SICAICOIANG N PROPORZIONE DEL TEMPO PER COSTI E RICAVICOMUNI A DUE O PIU ESERCIZH

&

7 DISAGGIO: DI EMISSIONE DE| SIATIRBUISCE A CONTO ECONOMICO IN QUOTE DI AMMORTAMENTO, Mdc L YALORE RESIDUO DA

PRESTITE OBBUGAZIONAR AMMORTIZZARE S ISCAVE TRA | RATEL £ | RISCONITY ATTIVI,

§ TRATTAMENTO) DLFINE RAPPORTO CALCOIATO A NORMA DEI'ART. 2120

&

§ FONDI PER RISCH! E ONER! DETERMINATI SECONDO PRINCIPEDE: - @ FUNZIONANENTO

g o COMPETENZA

o PRUDENZA
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SFGUE TAvola 10

N; NOCI O CLASSE Di ATTIVITA CRITER! PROPOSTI

VALORLIN.VALUTA

2427 N1

CONVERSIONE:

INON E PREVISTO UN CRITERIO DI CONVERSIONE. I DOVREBBE ADOTTARE IL CRITERIO DELA
CONVERSIONE AL CAMBIO DEL GIORNG DFLL'OPFRAZIONEE;
| CREDITI E | DEBITI DF FINE ANNO S| VAIUTANO AL CAMBIO Dif FINE ANNO E IE DIFFERENZE DI

U SE NEGATIVE ST ISCRIVONO A CE [PERIL PRINCIPIO-DI PRUDENZAY:
0. SE POSITIVE ST ISCRIVONO IN UN FONDO RISCHI SU CAMB,

dere la possibilita di accogliere in bilancio le
immobilizzazioni prima del passaggio di pro-
prieta che ne sancisce il definitivo acquisto.

b) Si specifica la procedura per determinare il
costo del nuovo art. 2426:

b.1) nel costo di acquisto si includono anche i
costi accessori quali i costi di trasporto, imbal-
laggio, assicurazione ecc. che vengono quindi
capitalizzati insieme con il costo principale;
b.2) nel costo di produzione si predilige una
configurazione di costo analoga al cosiddetto
costo pieno cosi formato:

+ COSTI DEDIRETTA IMPUTAZIONE: MATERIE, LAVORO DRETIO, SERVIZI
+. COST]INDRETTI DI FABBRICAZIONE PER (A QUOTA
RAGIONEVOIMENTE IMPUTABILE
+ COSTI FINANZIAR! PER | FINANZIAMENT! ALACQUISTO
O AlLA PRODUZIONE

= COSTO Dl PRODUZIONE PER [A VAIUTAZONE INIZIALE

¢) Si specificano quelle che la IV Direttiva de-
nominava rettifiche di valore; due sono quelle
indicate:

c.1) T'ammortamento sistematico necessario per
ripartire nel tempo, secondo correlazione, il co-
sto originario delle immobilizzazioni materiali che
si utilizzano per un periodo limitato. Osservazio-
ne: la norma dispone che Fammortamento debba
essere commisurato al costo; non si fa cenno alla
deducibilita del presumibile valore di eliminazio-
ne; tuttavia, poiché 'ammortamento dei fattori
pluriennali deve essere effettuato «in relazione
alla loro residua possibilita di utilizzazione», sem-

bra consequenziale dedurre che dal costo debba
essere detratto il ricavo di eliminazione (qualora
prevedibile con un ragionevole grado di incertez-
za), al fine di limitare 'ammortamento alla sola
parte di costo correlata all’utilizzo del fattore, non
alla sua eliminazione;

c.2). la svalutazione non sistematica da at-
tuarsi quando si rende necessario ridurre il
valore residuo delle immobilizzazioni materia-
li; 1a svalutazione deve essere eliminata quan-
do vengano meno i motivi che ’hanno prodotta.
3) Non viene esplicitamente menzionata la pos-
sibilita di rivalutazione delle immobilizzazioni
materiali; possibilita che comunque esiste, come
si deduce dalla lettura del precedente art. 2424
nel quale si specifica il contenuto dello stato
patrimoniale; nella struttura dello stato patri-
moniale, tra le voci del patrimonio netto, & in-
fatti previsto il conto riserve di rivalutazione;
tali riserve si creano quando per casi eccezio-
nali si deroga al criterio del costo, per attuare
una rivalutazione economica, o quando & con-
sentita la rivalutazione monetaria da parte di
leggi speciali.

I CRITERI DI VALUTAZIONE PER LE PARTECIPA-
ZIONI: IL METODO DEL PATRIMONIO NETTO

Un'importante novita viene introdotta esplici-
tamente per la valutazione delle partecipazio-
niin imprese controllate e collegate costituenti
immobilizzazioni finanziarie. Mentre nella vec-
chia norma la valutazione era lasciata al pru-
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dente apprezzamento degli amministratori, che
potevano anche, ma non necessariamente, ri-
ferirsi ai valori di Borsa, per i titoli quotati, o
al valore riferito all’ultimo bilancio, per le al-
tre partecipazioni, la nuova norma stabilisce la
possibilita di optare tra:

1) la valutazione al costo di acquisto, compren-
sivo dei costi accessori;

2) la valutazione sulla base del cosiddetto me-
todo del patrimonio netto o equity method (o
metodo dell’equivalenza).

Per comprendere il metodo del patrimonio
netto, occorre ricordare che una partecipazio-
ne assegna all'impresa Alfa, che abbia acqui-
stato le azioni o le quote al capitale di un’altra

impresa, Beta, la proprieta ideale di una quota

di capitale nella Beta. Per questo, a volte & op-
portuno valutare la partecipazione non al co-
sto di acquisto, non al valore di mercato, non al
valore di realizzo, ma a un valore proporziona-
le all’ammontare del capitale netto posseduto
dalla Alfa nella Beta. Supponiamo che 'impre-
sa Alfa abbia una partecipazione del 65% nella
societa per azioni Beta e che abbia acquistato
le azioni a 950 milioni. Nell’anno in cui le par-
tecipazioni devono essere valutate, il capitale
netto dell'impresa Beta, cosi come si calcola dal
suo stato patrimoniale, risulta formato dalle
seguenti parti ideali:

CAPITALE NETTO DELL'IMPRESA PARTECIPATA BETA

CAPTAIE SOCIALE ) IIRE 600.000.000
RISERVE DI LTl . RE 300,000.000
UTILE DELESERCIZIO : (RE 100.000.000
VAIORE DELLEQUITY tRe  1.000.000.000

Poiché I'impresa Alfa possiede il 65% del
capitale dell'impresa Beta, si valutano le par-
tecipazioni a un valore pari al 65% del capitale
di Beta, cioé a 650 milioni che rappresenta il
valore a equity (o equity value). Poiché le par-
tecipazioni erano state acquistate a 950 milio-

ni, occorrera interpretare e allocare opportuna-
mente in bilancio il maggior valore di acquisto
rispetto al valore del patrimonio netto, vale a
dire 300 = 950 — 650. In proposito, al punto 4)
del nuovo art. 2426 si specifica che:

1) Il maggior valore di acquisto rispetto al va-
lore a equity, pari a 300 milioni puo essere:
l.a) wutilizzato (attribuito), totalmente o par-
zialmente, per attuare la rivalutazione econo-
mica di qualche bene ammortizzabile che si ri-
tenga sottovalutato;

1.b) lascito, totalmente, o per il residuo dopo
la parziale attribuzione ai beni ammortizzabili
di cui al punto 1.a), iscritto nel dare dello stato
patrimoniale con il significato di avviamento;
tale valore deve essere ammortizzato in 5 anni
(0 in un periodo superiore se motivatamente);
l.c) portato traicomponenti di reddito nega-
tivi del conto economico come svalutazione del-
le partecipazioni.

Supponendo che si ritenga congruo attribuire
la differenza di 300 in parte, per 100 a una riva-
lutazione di un terreno e in parte ad avviamen-
to, per 200, si presenterebbero i seguenti valori:

STATO PATRIMONIALE 1993

ATING PASSVO -
AWIAMENTO DA PARTECIPAZ, 200
TERREN] VECCHIO VAIORE 100

PARTECP. IN BETA (950 - 300 650

2) Eventuali aumenti del valore a equity, in
successivi esercizi, devono essere iscritti in una
riserva non distribuibile; pertanto, se la Alfa
avesse nell’esercizio successivo determinato un
valore a equity delle partecipazioni in Beta di
720, dovrebbe presentare i seguenti valori:

STATO PATRIMONIALE 1994
PASSVO

ATTIVO

PARTECP: IN BETA (950 = 300} 650 ,
RISERVA. RVAIUTAZIONE

PARTECIPAZIONE A FQUITY. - 70
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Osservazione. Alcune considerazioni appaio-
no utili:

1) Non viene esplicitamente menzionato il caso
di quantificazione di una differenza in meno del
costo rispetto al valore a equity, nell'ipotesi in
cui equity value sia superiore al costo di ac-
quisto delle partecipazioni stesse. Tale differen-
za negativa, tuttavia, potrebbe essere trattata
sulla base di quanto dispone I'art. 33 del decre-
to 127/91 che disciplina la differenza negativa
di consolidamento; tale valore infatti potrebbe
essere iscritto in una voce del patrimonio netto
della Alfa denominato riserva per la valutazio-
ne partecipazioni con il metodo del patrimonio
netto (o denominazione equivalente).

2) Perl'applicazione del metodo del patrimonio
netto, occorrerebbe in via preliminare rettifica-
re il bilancio dell'impresa partecipata al fine di
eliminare gli utili interni di gruppo, secondo le
procedure previste per il bilancio consolidato;
da cio si deduce che la valutazione delle parte-
cipazioni con il metodo del patrimonio netto
deve consentire all'impresa partecipante 'otte-
nimento di un bilancio in grado di esporre gli
stessi risultati economici e patrimoniali netti
che si determinerebbero nel bilancio consolida-
to, come chiaramente era gia da tempo specifi-
cato nel documento n. 8 del Cndc, che espone
dettagliatamente la procedura di applicazione
del metodo del patrimonio netto.

3) Le partecipazioni e gli altri titoli e attivita
finanziarie che non costituiscono immobilizza-
zioni devono essere valutate al minor valore tra
il costo di acquisto e il valore di realizzazione
desumibile dal’andamento del mercato.

I CRITERI DI VALUTAZIONE DEL MAGAZZINO

(come abbiamo specificato per le immobilizza-
zioni materiali) e il valore di realizzazione de-
sumibile dall’andamento del mercato (criterio
del minore tra il costo e il mercato cosi come &
denominato dal documento n. 3 del Cndc).

Ci sono, tuttavia, due punti particolarmen-
te interessanti. Innanzitutto, viene riconosciu-
ta esplicitamente la possibilita di considerare
anche i criteri di rotazione dei magazzini al fine
di determinare il costo sulla cui base applicare
il criterio generale del minore tra il costo e il
mercato. Vengono citati, nell’ordine, i seguenti
criteri: media ponderata, Fifo e Lifo.

Non viene indicato il criterio del prezzo al
dettaglio, noto dalla normativa fiscale del Tuir,
in quanto tale criterio & riconducibile a quello
del costo. In secondo luogo, sono esplicitamen-
te indicati, distintamente dalle altre rimanen-
ze, anche i lavori in corso su ordinazione che,
come & noto, vengono eseguiti solo dopo la sti-
pula di un contratto nel quale sono fissati i cor-
rispettivi. Per tali rimanenze (cosi vengono con-
siderati i lavori in corso su ordinazione al
numero C) I - 3) dell’art. 2424) si lascia la pos-
sibilita di effettuare la valutazione al valore di
ricavo (corrispettivi contrattuali maturati con
ragionevole certezza), abbandonando cosi il
principio del costo per quello del ricavo. Cid,
comunque, non contrasta con il principio di rea-
lizzazione, in quanto per i lavori su ordinazio-
ne, venendo meno il rischio di commercializza-
zione, il margine di utile pud ritenersi a tutti
gli effetti realizzato non dal momento della sti-
pulazione del contratto, ma da quello in cui si
consegnano i beni prodotti.

UN AMPIO CONTENUTO PER LA NOTA
INTEGRATIVA

Nulla cambia nel criterio generale stabilito
nella vecchia norma. Il punto 9) del nuovo art.
2426 prescrive, infatti, che le rimanenze di
magazzino devono essere valutate al minor
valore tra il costo di acquisto, o di produzione

I1 contenuto della nota integrativa risulta mol-
to ampio e certamente arricchito rispetto a quel-
lo del secondo comma dell’art. 2429 bis della
vecchia normativa. Nella tavola 11 si sintetiz-
zano i contenuti della nota integrativa.
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TAVOLA 11 | CONTENUTO DELLA NOTA INTEGRATIVA

E PREVISTO ANALTICAMENTE DALART, 2426, M ALTRI ARTICOU RENDONO OBBLGATORIE MENZIONI DI PARTICOLAR! ELEMENT}

ArficoLo

CONTENUTO DELLA NOTA

MENZIONE DELLE DEROGHE A NORME GENERALL [ INB: E RICHIESTA ANCHE tA MOTIVAZIONE]

2493/3
2423 815
2493 TeR
2424
2426/2
2426/4
2426/6
2496/10

“MAGTIVARE IE DEROGHE PER RAPPRESENTAZIONE VERITIERA £ CORRETTA 4
DEROGHE AL PRINCIPIO- DI COSTANZA: DEF CRITER DI VAIUTAZIONE NELTEMPO
DEROGHE AlLA FORMAZIONE Bt SP £ CE COMPARATIVI
FIEMENTIDI SR INCIUST IN-VOC] DIVERSE

~ MODIFICHE Al CRITER DEAMMORTAMENTO
MOTIVARE AWIAMENTO DA FQUITY
ANMORTAMENTO AVIAMENTO IN-N>5 ANNI
A cOSTO MEDIO-UFO-FIFO E VALORE CORRISPONDENTE

E QUELLO INDICATO ANALITICAMENTE NELL’ART, 2427

IL CONTENUTO DELART. 2427 [NB: LART, 2427 IWPONE D INDICARE Gil ELEMENTI PRESCRITTI E NON DI MOTIVARE LA LORO ISCRIZIONE}

INGRME RELATIVE Al CRITER! DI VALUTAZIONE {1 NUMER DELLA PRIMA COLONNA SONO QUELLH INDICAT! NEIUART, 2427

1) | CRIER! DI VAIUTAZIONE EX ART. 2426

INB: MOTIVARE MODIFICHE Al CRITERI DI VALUTAZIONE DA UN ESERCIZIO ALUALIRO
INB: MOTIVARE MODIFICHE Al CRITERS DI AMMORTAMENTO

NB: MOTIVARE AMMORTAMENTO AYIAMENTO PER NS5 ANNI

S b CRTERE D CONVERSIONE YALORLIN VALUTA
SIA IN CORSO.D'ANNO
SIA A FINE ESERCIZIO

3 CAPRAIZZAZIONE DI

= COSTIDEIMPIANTO E- DI AMPLAMENTO
< COSTLDI RICERCA E SVIUPPO

= COSTI DI PUBBLICITA ‘

F CRITERL DI AMMORTAMENTO

8) | ONERI HINANZIARI CAPTAUZZATI

COMPOSIZIONE DI ALCUNE VOCI DI SP

31 | COMPOSIZIONE COSTL CARTAUZZAZIONE {5t VEDA SOPRA)

7)1 COMPOSIZIONE

- RATELE RISCONH
- pLTRLFONDI

- ALTRE RISERVE

6] | DEBITLE CREDITI DISTINTI PER DURATA N>5 AN
DEBIT} ASSISTITI DA GARANZIE E SPECIFICAZIONE DI QUESTE

COMPOSIZIONE DI ALCUNE voci bi CE

10

RIPARTIZIONE DEI RICAVE E DELE PRESTAZIONI
< PER CATEGORIE Dl ATTMIA
- PER AREE CEOGRAFICHE

U_L PROVENTI DA PARTECIPAZION! DIVERSE: DA DIVIDENDI

12

Al

SUDDIVISIONE-GINERL FINANZIARL

13) t COMPOSIZIONE PROVENTI E ONERI STRACRDINARI
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SecUE TAvola 11

COMPOSIZIONE POSTE DI INTERFERENZA FISCAIE AL N, 24 £ 25 DICE

COMPENSH AMMINISTRATORL E SINDACI

NON A VALORE

DETTAGLO DELLA COMPOSIZIONE DEL CAPTALE SOCIALE E NUOVE AZIONI SOTTOSCRITTE DURANTE ['ESERCIZIO

DETTAGLO [ENTITA, COMPOSIZIONE £ DIRITT}
= AZIONLDI GODIMENTO

- OBBUGAZIONI CONVERTIBIL

- E S

5] | EIENCO PARTECPAZIONI IN IMPRESE CONTROLLATE 0 COUEGATE CON DETTAGHO DI SEDE E BF EQUITY.

9] | IMPEGNI NON. RISUITANTI DA: STATO PATRMONIALE; COMPOSIZIONE IMPEGNI £ CONTI D'ORDINE SPECIHCANDO: GUEL CON IPRESE DI GRUPPO "0 COLEGATE

INUMERO MEDIO DEI DIPENDENT!

MOVIMENTI DI VALORI

2} | MOVIMENT! DELE IMMOBIIZZAZIONI
- YAORE 1/1

= INCREMENT!

= RDUZIONI

< PASSAGGEDA UNA ALUALTRA VOCE

» 4] | VARAZION! INTERVENUTE NELLA CONSISTENZA DELLE: ALTRE VOCI DELLATIVO £ DEL PASSVO. E PREVISTO Il RENDICONTO FINANZIARIO?

Rimane confermato 'obbligo di indicare i
criteri di valutazione, di svalutazione e di riva-
lutazione. Rimane pure confermato I'obbligo di
dare il dettaglio del contenuto di alcune voci
dello stato patrimoniale, con particolare riferi-
mento a quelle che espongono costi capitalizzati
o costi di natura finanziaria.

Rinviando alla nuova norma (art. 2427) per
un dettaglio, mi sembra comunque opportuno
presentare tre osservazioni.

Innanzitutto, si nota con piacere che & stato
recepito esplicitamente I'obbligo di indicare la
suddivisione dei ricavi secondo categorie di at-
tivita e secondo aree geografiche (punto 10). In
secondo luogo, viene imposta I'esplicitazione dei
compensi spettanti agli amministratori e ai sin-
daci. In terzo luogo, si constata purtroppo che
il legislatore ha definitivamente abbandonato
l'idea di rendiconto finanziario.

Nel vecchio art. 2429 bis, al punto 3) del se-
condo comma, veniva fatto obbligo di indicare
le variazioni intervenute nelle partite dell’atti-
vo e del passivo. Tale obbligo era stato inter-
pretato dal Cndc (Documento n. 2) come I'im-

posizione di includere nella relazione degli
amministratori un vero e proprio rendiconto
finanziario. Ora, invece, il nuovo decreto speci-
fica singole voci per le quali occorre evidenzia-
re le variazioni intervenute nel corso dell’eser-
cizio (n. 2 e n. 4), confermando la prassi di
specificare, per ogni voce, semplicemente gli
incrementi e i decrementi. I1 mantenimento
della precedente dizione, eventualmente raffor-
zata, avrebbe forse consentito di introdurre nel
nostro ordinamento anche il rendiconto finan-
ziario malgrado il silenzio della direttiva.

ST MIGLIORA IL CONTENUTO DELLA RELAZIONE
SULLA GESTIONE

Il nuovo art. 2428 non differisce nella sostanza
da quanto previsto al primo e al terzo comma del
vecchio articolo 2429 bis. Viene rafforzata l'infor-
mazione sulla gestione futura imponendo agli
amministratori di indicare, oltre che i fatti di ri- -
lievo intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio,
anche I'evoluzione prevedibile della gestione.




